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FINANCIAL HIGHLIGHTS

WAZNIEJSZE DANE

(in thousands of dollars) 2008 2007 2006 2005 (w tysigcach dolarow)
Total Assets 358,008 341,308 331,505 315,795 Aktywa ogotem
Members’ Deposits 333,783 316,757 308,095 292,602 Depozyty cztonkowskie
Members’ Equity 16,452 16,212 15,834 15,350 Kapitat cztonkowski
Net Income 240 378 484 588 Dochdéd netto
Total Loans 280,966 288,406 268,457 257,041 Pozyczki ogétem
Provision for (recovery of) Rezerwa na (odzysk)
impaired loans 300 140 (94) 218 nie sptacane pozyczki
TOTAL ASSETS
AKTYWA OGOLEM
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CHAIR OF THE BOARD AND
PRESIDENT & CEO’S REPORT

(in thousands of dollars)

In the midst of unprecedented world economic turmoil,
our Credit Union continues to be strong. As a parish
based, local Polish community cooperative financial
institution, our Credit Union is well positioned to weather
the storm. Deposits are gathered from our members and
are lent in the communities which we know and
understand. We are a part of a financial system that is
robust and well protected. Our Credit Union has a strong
balance sheet and excellent liquidity.

Founded in 1945 by the Oblate Fathers, St. Stanislaus-
St.Casimir’s Polish Parishes Credit Union Limited has a
long and rich history in serving the Polish community in
Ontario. Our Credit Union provides a wide range of
financial services to its members which at the end of
2008 numbered over 40,000.

MEMBERS’ DEPOSITS
DEPOZYTY CZLONKOWSKIE
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SPRAWOZDANIE PRZEWODNICZACEGO RADY
DYREKTOROW ORAZ PREZESA ZARZADU | CEO

(w tysigcach dolarow)

W trakcie trwajacego obecnie bezprecedensowego swiatowego
kryzysu ekonomicznego pozycja naszej Credit Union jest mocna.
Jako polonijna instytucja finansowa, powstata w oparciu o
parafie, Credit Union jest dobrze przygotowana, aby oprze¢ sie
burzy. Gromadzimy depozyty naszych cztonkéw i udzielamy
pozyczek spotecznosci, ktérg znamy i rozumiemy. JestesSmy
czescig finansowego systemu, ktory jest silny i dobrze
zabezpieczony. Nasza Credit Union ma solidne zestawienie
finansowe i bardzo dobrg ptynnosé.

Credit Union sw. Stanistawa i Sw. Kazimierza powofana w 1945
roku przez Ojcéw Oblatéw ma dtuga i bogatg historie stuzenia
Polonii w Ontario. Zapewnia swoim cztonkom, ktérych na koniec
2008 roku byto ponad 40000, szeroki asortyment ustug
finansowych.

MEMBERS’ EQUITY
KAPITAL CZLONKOWSKI
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2008 was a challenging year for us. Central banks around
the world tackled the faltering economy through a quick
succession of decreases in interest rates. Mortgage rates
were falling even faster due to strong competition from
other financial institutions in Ontario’s residential
mortgage market.

Total Credit Union assets were $358,008 as at December
31, 2008, an increase of $16,700 (4.9%) from the end of
2007. This increase was largely in cash and investments
as loans to members decreased by $7,440 from
December 31, 2007. Strong liquidity is good in times of
economic uncertainty and our Credit Union is well
positioned to expand its mortgage and loan portfolios in
20089.

Members’ deposits grew by $17,026 (5.4%) from
$316,757 to $333,783 at the end of 2008. Our
guaranteed investment certificates, offering competitive
interest rates and security, were quite popular with
members.

Total income for the year was $19,826 compared with
$19,490 for 2007.This represented an increase of $336
(1.7%) over 2007. Financial expenses which comprise
mainly the interest paid on members’ deposits were
$6,947 as compared with $6,276, an increase of 10.7%
($671). The resulting financial margin for 2008 was
$12,879 and decreased by $335 (2.5%) from the previous
year.

Operating expenses were $12,606 compared with
$12,462 in 2007. Excluding the $160 increase in the
provision for impaired loans, operating expenses
decreased by $16 following increased control over
expenses throughout the organization.

Our net income for the year was $240 compared with
$378 for 2007.

We also contributed $125 in donations and sponsorships
to over 55 religious, cultural, educational, sporting and
community organizations within the Polish Community.

Community support was also provided through our Polish
Studio television program. Well in excess of 50% of the
hourly program, which is aired weekly, was devoted to
coverage of community events, community anniversaries,
initiatives and communications. Over 160 groups and
organizations received complimentary air time and
exposure. The costs of providing professional
cameramen to tape the community events, the production
costs, purchase of the air time as well as cost of premises
and other operating costs are borne by the Credit Union
and in 2008 totaled in excess of $250.

W 2008 roku nasza instytucja stanefa przed powaznym
wyzwaniem. Gtéwne banki Swiatowe zaczely ratowac stabnaca
ekonomieg przez szybka, seryjng obnizke oprocentowan. Stopy
oprocentowan na pozyczkach hipotecznych w Ontario spadaty
jeszcze szybciej w wyniku ostrej konkurencji miedzy instytucjami
finansowymi.

W dniu 31 grudnia 2008 roku suma aktywéw Credit Union
wyniosta $358,008 i byta wyzsza o $16,700 (4.9%) w poréwnaniu
z korcem roku 2007. Wzrost nastapit gtdwnie w gotéwce i
inwestycjach, natomiast zmniejszyta sie o $7,440 suma pozyczek
udzielonych cztonkom, w poréwnaniu do wynikdw z grudnia 2007
roku. W tym czasie ekonomicznej niepewnosci mamy bardzo
dobry wspoétczynnik ptynnosci, a Credit Union ma dobrg pozycje,
aby w 2009 roku rozwing¢ swoj portfel pozyczek hipotecznych i
personalnych.

Na koniec 2008 roku depozyty cztonkow zwigkszyty sie o
$17,026 (5.4%) i wzrosty z $316,757 do $333,783. Duzg
popularnoscig cieszyly sie wsrod cztonkéw gwarantowane
certyfikaty inwestycyjne, co wigzato sie z ich konkurencyjnym
oprocentowaniem i zabezpieczeniem.

Catkowite przychody za ubiegty rok wyniosty $19,826 w
poréwnaniu do $19,490 za rok 2007. Jest to wzrost o $336
(1.7%) w poréwnaniu z rokiem 2007. Koszty finansowe, na ktére
gtéwnie skitadaty sie wyptaty odsetek od wktadéw czionkowskich
wyniosty $6,947 w poréwnaniu z $6,276 za rok 2007, co stanowi
wzrost 0 10.7% ($671). Rezultatem tego zysk finansowy za 2008
rok wynidst $12,879 i byt nizszy o $335 (2.5%) niz w poprzednim
roku.

Koszty operacyjne wyniosty $12,606 w poréwnaniu z $12,462 w
2007 roku. Wytaczajac $160 wzrostu w rezerwie na niesptacane
pozyczki, koszty operacyjne zmniejszyty sie o $16, co jest
wynikiem zwiekszonej kontroli wydatkow w catej instytucji.

Nasz dochdd netto za miniony rok wyniést $240, w poréwnaniu
do $378 za rok 2007.

Nasza Credit Union udzielita donacji i sponsorowata ponad 55
polonijnych organizaciji religijnych, kulturalnych, szkolnych,
sportowych na ogding sume $125.

Spotecznos¢ polonijna otrzymata réwniez pomoc poprzez nasz
program telewizyjny “Polish Studio”. Ponad 50% czasu w
cotygodniowym godzinnym programie jest przeznaczone na
relacje z wydarzen, inicjatywy i komunikaty dotyczgce Polonii.
Ponad 160 grup i organizacji otrzymato darmowy czas antenowy
i mozliwos$¢ zaprezentowania sie. Koszty zwigzane z
zatrudnianiem profesjonalistow do nagrywania wydarzen,
produkcja, kupnem czasu antenowego, wykorzystaniem
pomieszczen i inne sg ponoszone przez Credit Union i w 2008
roku wyniosty ponad $250.
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TOTAL LOANS TO MEMBERS
POZYCZKI RAZEM
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In addition, 2008 was the 4th consecutive year in which
our Credit Union supported our local Business
Improvement Area by being presenting sponsor for the
Roncesvalles Polish Festival. This celebration of Polish
culture, tradition, heritage and cuisine takes place yearly
during the third weekend in September. Attendance this
year exceeded 125,000 and included participation of not
only residents of the Greater Toronto Area but also other
parts of Ontario and the U.S.. Excluding the time and
effort of our staff, our sponsorship cost was $10.

In 2008, the Credit Union also incurred considerable
expenditures for advertising and promotions placed with
Polish newspapers, radio and TV stations and parish
bulletins, or, in advertising at various exhibitions and
events which took place in communities where our Credit
Union operates a local branch office.

During 2008, your Credit Union undertook a program to
open two new branches and upgrade a number of our
current branches. | am pleased to report that in
December 2008 we have opened our Dundas West
branch in western Mississauga. In February 2009 we
relocated the Summerville branch to our new regional
branch named Parkways West located in central
Mississauga. These two new, modern branches were
opened to serve the growing Polish population which is
increasingly migrating to the west part of the Greater
Toronto Area. We have also completed the renovations at
our Bloor and Lakeshore branches.

NET INCOME;/
DOCHOD NETTO
$THOUSANDS /TYSIACE $
600 - 5588
500 —
— 5378
| $240
0 |
2005 2006 2007 2008

Ponadto w 2008 roku Credit Union po raz czwarty z rzedu
wsparta organizacje lokalnych bizneséw ‘Business Improvement
Area’, uczestniczac w Polskim Festiwalu na Roncesvalles jako
gtéwny sponsor. Wydarzenie to, w czasie ktérego prezentowana
jest polska kultura, tradycje, dziedzictwo i kuchnia odbywa sie w
czasie trzeciego weekendu wrzesnia. W minionym roku wzieto w
nim udziat ponad 125000 uczestnikéw - mieszkancéw nie tylko
wielkiej aglomeracji Toronto, ale takze innych czesci Ontario i
Stanéw Zjednoczonych. Nie liczac czasu i pracy naszych
pracownikéw, Credit Union wydata na ten cel $10.

W 2008 roku nastgpit rowniez znaczny wzrost wydatkéw Credit
Union na reklamy i promocje, ktére byty umieszczane w
polonijnych gazetach, radiu i telewizji oraz w biuletynach
parafialnych lub przy okazji roznych wystaw i wydarzen, w
ktorych wzieliSmy udziat. Dotyczy to zwlaszcza miejsc, w kitdrych
dziatajg nasze oddziaty.

W 2008 roku Credit Union podjetfa sie otwarcia dwdéch nowych
oddziatéw i unowoczesnienia wielu obecnych. Z zadowoleniem
chciatbym powiadomi¢, ze w grudniu 2008 roku otworzyliSmy
oddziat Dundas West w zachodniej Mississauga, zas w lutym
2009 roku przenieslismy oddziat Summerville do nowego biura
nazwanego Parkways West, zlokalizowanego w centralnej
Mississauga. Te dwa nowoczesne oddziaty zostaty otwarte z
mys$lg o tym, aby mogty stuzy¢ zwiekszajacej sie polskiej
spotecznosci na zachdd od wielkiej aglomeracji Toronto.

W minionym roku wykonali$my takze renowacje oddziatéw Bloor
i Lakeshore.
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The outlook for 2009 is uncertain and the Credit Union
and the communities in which we operate will continue to
face significant challenges. During times of economic
uncertainty, volatility and recession, we will continue to
manage our business prudently. We will focus on the
fundamentals of what we do well, be responsive to our
members and continue as best we can to support the
programs that sustain and develop our community.

In bad times, one prepares for the good. We will continue
building for tomorrow, as we navigate through difficult
times today. Our focus will be on ensuring the security of
your funds and continued full compliance with regulatory
requirements. We will strive to deliver a consistent and
enhanced experience for our members; we will endeavor
to attract new members with competitive financial
products and services. We plan on upgrading our network
of ATMs and expanding our internet and telephone
capabilities in order to improve service to our members.

Accomplishments are achieved through the combined
efforts of the Board of Directors, Audit Committee,
management, staff and members. | thank you for your
ongoing commitment and support. In particular, | want to
sincerely thank all of our members for their continued
trust. With a strong balance sheet and the goodwill of our
members and staff, we are confident that we are well
positioned for the future.

Respectfully submitted,

A
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Karl Fujarcéuk,
Chair, Board of Directors;
Interim President and CEO

Perspektywy na 2009 rok sg niepewne, a Credit Union i
spotecznosé, w ktérej dziatamy, w dalszym ciggu doswiadczac
bedzie znaczacych wyzwan. W czasach ekonomiczne;j
niepewnosci, braku stabilnosci i recesji, bedziemy rozwaznie
prowadzili dziatalnos¢ biznesowa. Bedziemy sie koncentrowali na
tych dziataniach, ktére wykonujemy dobrze, bedziemy wrazliwi
na potrzeby czionkéw i bedziemy robili wszystko co mozliwe, aby
wspieraé programy, ktére podtrzymuja i rozwijajg naszq
spotecznosc.

W czasach ztych, nalezy przygotowywac sie na lepsze. Zatem
zyjac w trudnym okresie, bedziemy kontynuowaé budowanie dla
przysztosci. Naszym celem bedzie zapewnienie bezpieczenstwa
funduszom cztonkowskim i kontynuowanie dziatalnosci w peine;j
zgodzie z wymaganiami ustawodawczymi. Bedziemy usitowali
zapewni¢ naszym cztonkom wyzszy standard obstugi bankowe;j.
Postaramy sie zyska¢ nowych cztonkéw poprzez oferte
konkurencyjnych produktow finansowych i ustug. Planujemy
unowoczes$ni¢ sie¢ naszych bankomatéw ATM i rozszerzyé
mozliwosci wykonywania transakcji przez internet i telefon.

Nasze dokonania sg wspdlnym dzietem Rady Dyrektorow,
Komisji Kontroli, zarzadu, pracownikow i cztonkow. Dziekuje za
Panstwa zaangazowanie i pomoc. Szczegdlnie serdecznie
chciatbym podziekowa¢ wszystkim naszym czionkom za
nieustanne zaufanie. Biorac pod uwage solidne zestawienie
finansowe i dobrg wole naszych cztonkéw oraz pracownikéw
jestem przekonany, ze mamy dobra perspektywe na przysztosé.

Z powazaniem,

2N

At apreny ;\g/

Karl Fu]arbzuk,
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw;
Petigcy obowigzki Prezesa Zarzadu i CEO
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KEY DONATIONS AND SPONSORSHIPS IN 2008 /
GLOWNE DONACJE | SPONSORSTWA W 2008 ROKU

Beskidy 2004 - Ski Club

Bravo Intern. - fundraising for epilepsy
Canadian-Polish Chamber of Commerce
Canadian-Polish Congress
Canadian-Polish Women Fund
Can-Am. Polka Association
Carassauga - Polish Pavilion
Catholic Youth Studio

Chor Ludowa Nuta

Copernicus Lodge

Dixie Ethnic Hockey

Don Boscoe Polish School
Fundacja Turzanskich

Golf Tournament ‘Fr. M. Smith’
Knights of Columbus

Komitet Parafialny Sw. Kazimierza
London White Eagles Soccer Club
M.C. Sklodowska Association
Maximilian Kolbe Foundation
Maximilian Kolbe Youth Group
Miss World Canada

Our Lady Queen of Poland Church
Polish Association of Brampton
Polish Hussars

Polish School — Windsor

Polish Scouting Association - ZHP
Polish Scouts - KPH

Polish Table Tennis

Polish Teachers Association

Polish Voice

Polish-Canadian Business Association
Polish-Canadian Society of Music
Polish-Canadian Women Federation
Polska Amatorska Liga Pitkarska
Polski Teatr Muzyczny - Kuleczka M.
Respect for Life Committee
Roncesvalles Polish Festival — Roncesvalles B.l.A.
Singing Star Competition

St. Casimir's Parish

St. Eugene de Mazenod Parish

St. Eugene de Mazenod Youth Group
St. Stanislaus Parish

St. Stanislaus Parish Seniors Club

St. Teresa Catholic School

St. Teresa Polish School

The Friends of John Paul Il

Toronto Sinfonietta

Towarzystwo Rézancowe

UofT - Polish Studies

Wisla United Soccer Club

Zespot Stella Polonia

Zespot Swarni z Kanady

Zespol Taneczny Cracovia

Zespot Tatry - Polish Dance Ensemble
Zurakowski Park Project

Zwigzek Podhalan

ANNUAL REPORT 2008
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LOAN REPORT SPRAWOZDANIE Z WYDANYCH POZYCZEK

SUMMARY OF LOANS GRANTED / WYKAZ WYDANYCH POZYCZEK

YEAR ENDED DECEMBER 31, 2008 / ZA OKRES 01/01/2008 - 31/12/2008
(in thousands of dollars / w tysigcach dolaréw)

Number / Liczba Amount / Kwota

PERSONAL LOANS

POZYCZKI PERSONALNE

FAMILY NEEDS 377 $ 1,755 POTRZEBY RODZINNE
CAR PURCHASE 99 887 ZAKUP SAMOCHODU
RRSP 138 675 PLAN EMERYTALNY RRSP
HOME RENOVATIONS a7 308 REMONTY DOMOW
TRAVEL / VACATION 84 274 PODROZE / WAKACJE
INVESTMENT 19 216 INWESTYCJE
DOWN PAYMENTS 11 125 PRZEDPLATY
BILLS / TAXES 14 123 RACHUNKI / PODATKI
EDUCATION 14 86 EDUKACJA
WEDDINGS / FUNERALS 11 82 SLUBY / POGRZEBY
FURNITURE PURCHASE 19 82 ZAKUP MEBLI
DEBT CONSOLIDATION 6 46 KONSOLIDACJA DEUGOW
TOTAL PERSONAL LOANS 839 $ 4,659 POZYCZKI PERSONALNE RAZEM
MORTGAGES POZYCZKI HIPOTECZNE
FIRST MORTGAGES — RESIDENTIAL 197 $ 38,604 PIERWSZE HIPOTEKI - MIESZKANIOWE
CMHC / GENWORTH 27 5,135 HIPOTEKI CMHC / GENWORTH
SECOND MORTGAGES 46 3,501 DRUGIE HIPOTEKI
TOTAL MORTGAGES 270 $ 47,240 POZYCZKI HIPOTECZNE RAZEM
LINE OF CREDITS LINIE KREDYTOWE
HOME EQUITY LINE OF CREDIT 125 $ 11,413 HIPOTECZNE LINIE KREDYTOWE
PERSONAL LINE OF CREDIT 75 820 PERSONALNE LINIE KREDYTOWE
OVERDRAFT LINE OF CREDIT 82 232 CZEKOWE LINIE KREDYTOWE
TOTAL LINE OF CREDIT 282 $ 12,465 LINIE KREDYTOWE RAZEM
COMMERCIAL LOANS POZYCZKI BIZNESOWE
COMMERCIAL MORTGAGES 10 $ 4,621 HIPOTEKI BIZNESOWE
BUSINESS LINE OF CREDITS 12 371 BIZNESOWE LINIE KREDYTOWE
BUSINESS LOANS 4 326 POZYCZKI BIZNESOWE
TOTAL COMMERCIAL 26 $ 5,318 POZYCZKI BIZNESOWE RAZEM
GRAND TOTAL 1,417 $ 69,682 POZYCZKI OGOLEM
LETTERS OF CREDIT 5 $ 141 AKREDYTYWY

# Applications received / # Loans Granted /

$ Loans Granted /

# Loans Declined / # of Delinqued Loans/  $ Delinqued Loans /

Liczba zgtoszonych Liczba wydanych Kwota udzielonych Liczba odrzuconych Liczba pozyczek Kwota pozyczek
whnioskow pozyczek pozyczek whnioskow nieregularnych nieregularnych
1,427 1,417 $ 69,682 10 36 $ 357

This report is prepared in accordance with the requirements
as set out in subsection 120/2 of the Credit Union and
Caisses Populaires Act, 1994 and as set out in section 25 of
the Ontario Regulations 76/95

Respectfully submitted,

Skt

Andrzej Pitek
Manager, Loans Compliance

PowyZszy wykaz jest przygotowany zgodnie z wymogami
Sekcji 120(2) Ustawy ,Credit Union and Caisses Populaires
Act, 1994” i sekcji 25 ,Ontario Regulations 76/95”.

Z powazaniem,

Skt

Andrzej Pitek
Kierownik wydziatu pozyczkowego
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MINUTES OF THE 63"° ANNUAL GENERAL
MEETING OF MEMBERS

The meeting was held on Sunday April 27, 2008 at 3:30
p.m. in the parish hall at St. Casimir’s Parish, at 154
Roncesvalles Ave., Toronto, Ontario. It was called to order
by the Chair, Board of Directors, Karl Fujarczuk who, after
welcoming those present, asked Rev. Marian Gil, OMI to
lead the prayer and to honour the deceased members.

WELCOME OF GUESTS AND MEMBERS

The Chair, Board of Directors welcomed special guests
former MP Mr. Jesse Flis, and Mr. Marian Hull, Chair,
Board of Directors for Copernicus Lodge. Mr. Flis spoke,
underlining the momentous role fulfilled by the Credit Union
in support of the Polish Community. He also expressed
best wishes for the continuous growth and development of
the Credit Union.

The Board Chair then turned the meeting over to Krystyna
Reitmeier, designated as AGM Chair by the Board of
Directors.

ESTABLISHING A QUORUM

The AGM Chair advised that as per by-laws, the meeting
was now in order with a quorum of 75 members present.

PRESENTATION OF THE AGENDA

The AGM Chair then presented the Agenda, and advised
that pursuant to Article 7.07 of the by-laws, only the
business stated in the Notice of Meeting could be
transacted.

PRESENTATION OF MINUTES OF THE LAST AGM

The AGM Chair then advised that in accordance with by-
laws, materials including the minutes from the last AGM
had been made available prior, and were also available at
the meeting hall entrance.

REPORTS

Pursuant to the AGM meeting agenda, the following reports
were presented:

1.  The Loan Manager’s Report was presented by Andrzej
Pitek.

2. The Report of the Audit Committee was presented by
the Audit Committee Chair, Lucyna Grygatowicz.

3. The Auditors’ Report was presented by Doug Hunt
from Deloitte and Touche LLP.

4. The Report of the Chair, Board of Directors, was
presented by Karl Fujarczuk.

5. The Report of the President and CEO, along with an
on-screen presentation, was presented by Henry
Brzuchalski.

PROTOK(:)L Z 63. WALNEGO ZEBRANIA
CZLONKOW

Zebranie odbyto sie w niedziele 27 kwietnia 2008 roku o
godzinie 3:30 po potudniu w audytorium parafii $w. Kazimierza
przy 154 Roncesvalles Ave., Toronto, Ontario. Otworzyt je
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Karl Fujarczuk, ktéry po
przywitaniu zebranych poprosit obecnego na sali O. Mariana
Gila OMI o poprowadzenie modlitwy i uczczenie pamieci
zmartych Cztonkéw.

POWITANIE GOSCI | CZLONKOW

Z kolei Przewodniczacy Rady Dyrektoréw przywitat gosci
specjalnych zebrania w tym bytego posta do Federalnego
Parlamentu Kanady Jessie Flisa oraz Przewodniczagcego Rady
Dyrektorow Copernicus Lodge Mariana Hulla. Pan Jessie Flis
zabrat gtos podkreslajac zastugi Credit Union dla rozwoju
polonijnej spotecznosci. Zyczyt zarazem dalszej pomysinej
kontynuacji jej dziatalno$ci.

Nastepnie przewodniczacy Rady Dyrektorow przekazat
prowadzenie zebrania Krystynie Reitmeier, ktéra zostata
desygnowana do tej funkcji przez Rade Dyrektorow.

STWIERDZANIE KWORUM

Przewodniczaca zebrania ogtosita, ze na sali jest kworum (75
Czlonkéw) wymagane statutem do przeprowadzenia zebrania.

ODCZYTANIE PORZADKU OBRAD

Przewodniczaca zebrania ogtosita ustalony porzadek obrad.
Stwierdzita, ze zgodnie z artykutem 7.07 Statutu przedmiotem
obrad moga by¢ tylko sprawy ujete w porzadku obrad.

PROTOKOL Z POPRZEDNIEGO WALNEGO ZEBRANIA

Przewodniczaca zebrania stwierdzita, ze protokot z
poprzedniego Walnego Zebrania znajduje sie w materiatach
udostepnionych w statutowym terminie przed zebraniem i w
tych jakie obecni otrzymali przy wejsciu sale.

SPRAWOZDANIA

Zgodnie z porzadkiem zebrania, zaprezentowane zostaty
nastepujace sprawozdania:

1. Sprawozdanie Kierownika Dziatu Pozyczkowego
przedstawit Andrzej Pitek.

2. Sprawozdanie Komisji Kontroli ztozyta jej przewodniczaca
Lucyna Grygatowicz.

3. Sprawozdanie firmy audytorskiej przedstawit reprezentat
firmy Deloitte & Touche LLP, Doug Hunt.

4. Sprawozdanie Przewodniczacego Rady Dyrektoréw
przedstawit Karol Fujarczuk.

5. Sprawozdanie Prezesa Zarzadu (prezentacja na ekranie)
ztozyt Henry Brzuchalski.
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DISCUSSION OF THE REPORTS

The AGM Chair then opened discussion on the presented
reports. Members had the opportunity to provide their
comments and suggestions in the order in which they came
forward. Questions were answered by the members of the
Board of Directors, Management and the Audit Committee.

On a motion by the Chair, Audit Committee, Lucyna
Grygatowicz, duly seconded, the reports in the annual
report were adopted as presented by a majority of votes
cast.

ELECTIONS

In the matter of elections to the Board of Directors and the
Audit Committee, the Chair, Election Committee, Piotr
Dejnicki, advised that it had been determined that the
number of candidates was equal to the number of
vacancies for available positions and accordingly, these
candidates are declared elected by acclamation.

Elected Members to the Board of Directors:

Robert Jagielski,
Piotr Mazurkiewicz,
Miroslaw Ruta.

Elected Member to the Audit Committee:
Arthur Chmiel.
OPEN DISCUSSION

Following, the open discussion portion of the meeting took
place.

APPOINTMENT OF AUDITORS

Audit Committee Chair, Lucyna Grygatowicz made a
motion to appoint Deloitte & Touche LLP as Credit Union
auditors for 2008. The motion was seconded and was
carried.

ADJOURNMENT OF THE MEETING

At the close of the meeting, Rev. Marian Gill OMI said a
prayer; a motion to adjourn the meeting was moved and
seconded. The motion was carried and AGM Chair
Krystyna Reitmeier adjourned the 63rd Annual General
Meeting of Members.

,.'//" /f_' ) ‘/ﬂ ~
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Karl Fujércéuk
Chair, Board of Directors

Elzbieta Morgan
Corporate Secretary

DYSKUSJA NAD SPRAWOZDANIAMI

Nastepnie przewodniczaca zebrania otworzyta dyskusje na
temat przedstawionych sprawozdan. Zebrani mieli mozliwosé
wypowiedzenia swoich uwag i sugestii w kolejnosci zgtoszen.
Na pytania odpowiadali tak cztonkowie Rady Dyrektorow jak i
Zarzadu oraz Komisji Kontroli.

Na wniosek Przewodniczacej Komisji Kontroli Lucyny
Grygatowicz, zebrani na sali zaakceptowali roczne
sprawozdanie finansowe wiekszoscig gtosow.

WYBORY

W czesci dotyczacej wyboréw nowych cztonkéw Rady
Dyrektoréow i Komisji Kontroli, Przewodniczacy Komisji
Wyborczej Piotr Dejnicki na podstawie ustalen Komisiji
Nominacyjnej stwierdzit, ze liczba wakatéw do obsadzenia jest
réwna liczbie kandydatow i w zwigzku z tym kandydaci zostajq
wybrani przez aklamacje.

Do Rady Dyrektoréw zostali wybrani:

Robert Jagielski,
Piotr Mazurkiewicz,
Mirostaw Ruta.

Do Komisji Kontroli zostat wybrany:
Arthur Chmiel.
WOLNE WNIOSKI

Nastepnie odbyta sie dyskusja w ramach punktu wolne
whnioski.

ZATWIERDZENIE AUDYTORA

Przewodniczaca Komisji Kontroli Lucyna Grygatowicz zgtosita
wniosek o mianowanie firmy Deloitte & Touche LLP audytorem
Credit Union na rok 2008. Wniosek zostat poparty i
przegtosowany.

ZAMKNIECIE ZEBRANIA

Na zakonczenie zebrania O. Marian Gil, OMI odmowit
modlitwe, po czym prowadzaca zebranie Krystyna Reitmeier,
na poparty wniosek z sali, ogtosita zamknigcie 63. Walnego
Zebrania Cztonkéw Credit Union.

,.'//" /f_' ) ‘/ﬂ ~
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Karl Fujércéuk
Przewodniczacy
Rady Dyrektoréow

Elzbieta Morgan
Sekretarz Korporac;ji
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AUDIT COMMITTEE REPORT

The Audit Committee of St. Stanislaus — St. Casimir’s
Polish Parishes Credit Union Limited, elected from among
the members of the Credit Union, operates pursuant to
Section 125 of the Credit Unions and Caisses Populaires
Act, 1994 (the “Act”),and Article 5.04 of the Credit Union
by-laws.

The Audit Committee consists of five elected members:
Ewa Dabrowska; Lucyna Grygatowicz; Beata Kurpiewska;
Artur Chmiel; and Krzysztof Wisniewski, with each Audit
Committee member being financially literate, such
financial literacy being appropriate to the financial
institution such as the Credit Union.

At its first meeting on May 22, 2008, the Audit Committee
elected Ms. Lucyna Grygatowicz as Chair and Ms. Beata
Kurpiewska as Secretary.

The Audit Committee meets monthly in order to perform
its duties throughout the year.

In performing its duties, the Audit Committee:

o Reviewed the policies, procedures and controls that

relate to legislative compliance, with a particular focus

on requirements for liquidity, capital adequacy and
interest rate risk management.

e Reviewed periodic reports prepared by Management
to monitor compliance.

e  Monitored the adherence of the Credit Union’s
Directors, Committee Members, Officers and
Employees to its Code of Conduct.

o Reviewed all reports that were issued by the Director
of Credit Unions of the Ministry of Finance, the
deposit insurer (“DICO”) or the stabilization authority
relating to the affairs of the Credit Union. Reviewed
Management'’s response to these reports for
appropriateness and monitored the corrective action
that was required as a result.

e Reviewed legal proceedings to which the Credit
Union is a party and reviewed the appropriateness of
accounting, recognition and financial statement
disclosure relating to such matters.

e Reviewed the monthly financial statements packages
and reported to the Board its recommendations.

e Reviewed details of donations and sponsorship
expenses to ensure compliance with policies.
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SPRAWOZDANIE KOMISJI KONTROLI

Komisja Kontroli Credit Union Sw. Stanistawa i Sw.
Kazimierza wybrana sposréd Czionkéw Credit Union
sprawuje swoja funkcje zgodnie z Sekcjg 125 Ustawy Credit
Unions and Caisses Populaires Act, 1994 (“Ustawa”) oraz
Artykutem 5.04 Statutu Credit Union.

Komisja Kontroli sktada sie z pieciu wybranych w drodze
elekcji Cztonkdw, obecnie sg to: Ewa Dabrowska, Lucyna
Grygatowicz, Beata Kurpiewska, Artur Chmiel i Krzysztof
Wisniewski. Cztonkowie Komisji Kontroli muszg wykazac sie
znajomoscig w zakresie finansow, ktora jest wskazana w
przypadku instytucji finansowej jakg jest Credit Union.

Na swym pierwszym zebraniu w dniu 22 maja 2008 roku
Komisja Kontroli wybrata przewodniczacego — Lucyne
Grygatowicz oraz sekretarza — Beate Kurpiewska.

Dla wypetnienia swych obowigzkéw Komisja Kontroli zbiera
sie na posiedzenia raz w miesigcu przez caty rok.

Wykonujac swoje obowigzki, Komisja Kontroli:

o dokonata przegladu przepisow, procedur oraz kontrole
w aspekcie stosowania sie do obowigzujacych
przepiséw, w szczegolnosci zwracajac uwage na
wymaog zachowania ptynnosci, wspotczynnika
kapitatowego oraz zarzadzania ryzykiem w procesie
ustalania stop procentowych;

o dokonata przegladu okresowych sprawozdan
kierownictwa w celu upewnienia sie o ich zgodnosci
z odno$nymi przepisami prawnymi;

e monitorowata zgodnos$¢ dziatania cztonkéw Rady
Dyrektoréw, cztonkdw rozmaitych komisji, kierownictwa
i pracownikow z przepisami Kodeksu Postepowania;

e dokonata przegladu wszystkich raportow, dotyczacych
naszej Credit Union, wydanych przez ‘Director of Credit
Unions of the Ministry of Finance’, ubezpieczyciela
depozytow (,DICQO”) oraz wladze stabilizacyjne.
Sprawdzita tez w jaki sposéb kierownictwo odpowie-
dziato na wyzej wymienione raporty i monitorowata
postepowanie nimi zainicjowane;

e dokonata przegladu spraw sgdowych, w ktérych Credit
Union jest strong i sprawdzita zwigzang z tym
zasadnos$¢ ksiegowania oraz zakres informac;ji
zwigzanych z tymi sprawami ujawnionych w
sprawozdaniach finansowych;

e przeanalizowata komplet miesiecznych sprawozdan
finansowych przekazujac Radzie Dyrektoréw swe
zalecenia;

e przeanalizowata szczegodty wydatkdw na dotacje i
sponsorstwa pod katem zgodnosci z regulaminem.
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¢ Reviewed the details or summary of business related
personal expenses or reports, submitted by members
of the Board of Directors, Committee or Senior
Management to ensure compliance with policy.

Based on its findings, the Audit Committee issued reports
and made recommendations to the Board of Directors or
Senior Management, as appropriate, with respect to the
matters outlined above and followed up to ensure that its
recommendations were considered and implemented.

The Audit Committee recommended to the Board of
Directors the acceptance of the Annual Consolidated
Financial Statements as reported by the External Auditors
of the Credit Union, Deloitte & Touche LLP.

The Audit Committee recommended that the Credit Union
by-laws be updated, as needed, with any changes or
amendments to the Act and all related regulations and
regulatory requirements.

The Audit Committee made several recommendations to
the Board of Directors including the following:

e Update of fixed assets acquisition authority
procedures;

e Implementation of fixed assets tracking system;
e Update the Disaster Recovery Plan;

e To approve 4 new policies under Proceeds of Crime
Terrorist Financing Act.

The Audit Committee is pleased to report to the members
of the Credit Union that it has fulfilled its mandate. The
Committee received full co-operation and support from
Management to enable it to play an effective role in
maintaining the quality of financial reporting to the
Members and enhancing the overall control structure of
the Credit Union.

In 2008 the Credit Union has met all its regulatory
requirements.

Lucyna Grygatowicz Beata Kurpiewska

Chair, Secretary,
Audit Committee Audit Committee
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e przeanalizowata szczegoty lub streszczenie dotyczace
wydatkoéw personalnych zwigzanych z praca dla Credit
Union lub raporty, przedstawione przez czionkéw Rady
Dyrektoréw, Komisji lub Zarzadu, pod katem zgodnosci
Z przepisami.

Na podstawie zebranych danych Komisja Kontroli ztozyta
raport i przedstawita zalecenia dla Rady Dyrektorow lub
Zarzadu, wedtug kompetenc;ji, z uwzglednieniem spraw
wymienionych powyzej, oraz upewnita sie, ze zalecenia te
byty rozpatrzone.

Komisja Kontroli zalecita Radzie Dyrektoréw przyjecie
Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
skontrolowanego przez zewnetrznego audytora Credit Union
firme Deloitte & Touche LLP.

Komisja Kontroli zarekomendowata aby statut Credit Union
zostat zaktualizowany, tam gdzie zachodzi potrzeba, o
zmiany i poprawki jakie wprowadzone zostaty do Ustawy i
wszystkich odnosnych regulacji prawnych i wymagan
instytucji nadzorczych.

Komisja Kontroli przekazata Radzie Dyrektorow kilkanascie
rekomendaciji, facznie z nastepujacymi:

e uaktualni¢ procedury dotyczace autoryzacji do nabycia
srodkow trwatych;

e wprowadzi¢ system nadzoru nad $rodkami trwatymi;
e uaktualni¢ ‘Plan dziatania na wypadek katastrofy’;

e przyjac¢ 4 nowe przepisy, kiére zawarte zostaty w
ustawie ‘Proceeds of Crime Terrorist Financing Act’.

Komisja Kontroli z satysfakcjg informuje Cztonkéw Credit
Union, ze wypetnita powierzone jej zadania. Komisja mogta
liczy¢ na petng wspotprace i pomoc ze strony Zarzadu, co
pozwolito jej odegrac istotng role jako organu dobrze
informujgcego Czionkdw i kontrolujacego struktury Credit
Union.

W roku 2008 Credit Union spetnita wszelkie wymogi prawne
wynikajace z przepiséw.

ole_—

Lucyna Grygatowicz
Przewodniczaca,
Komisja Kontroli

e

Beata Kurpiewska
Sekretarz,
Komisja Kontroli



ST. STANISLAUS - ST. CASIMIR’S POLISH PARISHES CREDIT UNION LIMITED -

ANNUAL REPORT 2008

RESPONSIBILITY FOR
FINANCIAL REPORTING

To the Members of St. Stanislaus-St. Casimir’s
Polish Parishes Credit Union Limited

The Credit Union’s management is responsible for the
integrity and the fairness of presentation of these financial
statements and of all information in the Annual Report, which
has been approved by the Board of Directors. The financial
statements have been prepared by management in
accordance with the requirements of the Credit Unions and
Caisses Populaires Act, 1994 and Canadian generally
accepted accounting principles. In preparing the financial
statements, management has exercised judgement in the
selection of significant accounting policies and the
determination of reasonable estimates which are reflected
therein.

The Credit Union’s management has developed and
maintains systems of internal controls in order to provide
reasonable assurance that the financial information is
accurate and reliable in all material respects and that the
Credit Union’s assets are appropriately accounted for and
adequately safeguarded.

The Audit Committee meets regularly with the Credit Union’s
management and periodically with the internal and external
auditors to review matters relating to the quality of financial
reporting and internal controls and the nature, extent and
results of the audits. In addition, this Committee recommends
the appointment of external auditors and reviews and reports
on the Credit Union’s financial statements to the Board of
Directors.

Deloitte & Touche LLP, independent external auditors
appointed by the members of the Credit Union, examine our
financial statements in accordance with generally accepted
auditing standards and their report appears on the next page.
The auditors have free and independent access to the Audit
Committee and meet with the Committee and with
management to consider matters relating to financial
statement presentation and internal controls.

J

lain Kwapien, B.Comm., CMA
Vice-President Finance & CFO

Karl Fujarczuk
Interim President & CEO
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ODPOWIEDZIALNOSC ZA
FINANSOWE SPRAWOZDANIE

Do Czionkéw’ )
Credit Union Sw. Stanistawa i Sw. Kazimierza:

Zarzad Credit Union jest odpowiedzialny za rzetelne i
prawidtowe przedstawienie zatgczonych zestawien
finansowych oraz wszystkich informacji zawartych w
Sprawozdaniu Rocznym, ktére zostato zaaprobowane
przez Rade Dyrektorow. Zestawienia finansowe zostaty
przygotowane przez zarzad zgodnie z wymogami Ustawy
“Credit Unions and Caisses Populaires Act, 1994”, a takze
z ogolnie przyjetymi w Kanadzie zasadami ksiegowosci.
Do zarzadu nalezata decyzja dotyczaca wyboru
stosowanych w ksiegowosci regut i dokonanie
odpowiednich wycen, znajdujgcych odzwierciedlenie w
zestawieniach finansowych.

Zarzad Credit Union opracowat i stosuje zasady
wewnetrznej kontroli w celu upewnienia sie, ze finansowe
dane sg dokfadne i rzetelne, we wszystkich waznych
aspektach, i ze aktywa Credit Union sg wtasciwie
wycenione i zabezpieczone.

Komisja Kontroli systematycznie przeprowadza zebrania
z Zarzadem Credit Union, jak réwniez okresowo z jej
wewnetrznym i zewnetrznym audytorem. Ich celem jest
przedyskutowanie spraw zwigzanych z jakoscig
sprawozdawczosci finansowej i kontroli wewnetrznej, oraz
charakterem, zasiggiem i rezultatami audytéw. Ponadto
Komisja rekomenduje powotanie zewnetrznych audytorow
oraz przeglada i opiniuje sprawozdania finansowe Credit
Union dla Rady Dyrektorow.

Firma Deloitte & Touche LLP, wyznaczona przez Cztonkéw
Credit Union na jej niezaleznego zewnetrznego audytora,
dokonuje analizy sprawozdan finansowych zgodnie

z ogolnie przyjetymi standardami i jej opinia jest
zamieszczona na nastepnej stronie. Audytorzy majg wolny
i niezalezny dostep do Komisji Kontroli i odbywajg zebrania
zaréwno z Komisjg Kontroli jak i z Zarzadem, celem
przeanalizowania kwestii zwigzanych z prezentacjq
zestawien finansowych oraz procedura kontroli

wewnetrznej.

lain Kwapien, B.Comm., CMA
Wiceprezes d/s finansowych

Karl Fujarczuk
Petnigcy obowiazki
Prezesa Zarzadu i CEO
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AUDITORS’ REPORT

To the Members of St. Stanislaus - St. Casimir's
Polish Parishes Credit Union Limited

We have audited the consolidated balance sheet of St.
Stanislaus - St. Casimir's Polish Parishes Credit Union
Limited as at December 31, 2008 and the consolidated
statements of income and comprehensive income, retained
earnings and cash flows for the year then ended. These
financial statements are the responsibility of the Credit
Union's management. Our responsibility is to express an
opinion on these financial statements based on our audit.

We conducted our audit in accordance with Canadian
generally accepted auditing standards. Those standards
require that we plan and perform an audit to obtain
reasonable assurance whether the financial statements are
free of material misstatement. An audit includes examining,
on a test basis, evidence supporting the amounts and
disclosures in the financial statements. An audit also includes
assessing the accounting principles used and significant
estimates made by management, as well as evaluating the
overall financial statement presentation.

In our opinion, these consolidated financial statements
present fairly, in all material respects, the financial position of
the Credit Union as at December 31, 2008 and the results of
its operations and its cash flows for the year then ended in
accordance with Canadian generally accepted accounting
principles.

D) el sda_ S andde cp

Deloitte & Touche LLP
Chartered Accountants
Licensed Public Accountants
St. Catharines, Ontario

February 25, 2009

14

SPRAWOZDANIE AUDYTOROW

Do Czionkéwl )
Credit Union Sw. Stanistawa i Sw. Kazimierza

PrzeprowadziliSmy kontrole skonsolidowanego zestawienia
bilansowego Credit Union Sw. Stanistawa i Sw. Kazimierza
na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak rowniez
skonsolidowanego rachunku wynikéw za ten rok.
Kierownictwo Credit Union jest odpowiedzialne za
powyzsze zestawienia finansowe. Naszym zadaniem byto
zaopiniowanie zestawien finansowych w oparciu

o przeprowadzong kontrole.

Kontrola zostata dokonana zgodnie z ogdlnie przyjetymi
zasadami audytu w Kanadzie. Zasady te stanowig, iz
audytor ma zaplanowac i przeprowadzi¢ audyt celem
upewnienia sie, ze finansowe zestawienia sg wolne od
rzeczowych btedéw. Kontrola polega na wyrywkowym
sprawdzeniu dokumentow, przedtozonych jako materiat
dowodowy opracowanych zestawien finansowych.
Ponadto obejmuje ona ocene stosowanych zasad
ksiegowosci i istotnych oszacowan dokonanych przez
kierownictwo, jak réwniez ocene catosciowej prezentacji
zestawien finansowych.

W naszej ocenie, zatgczone skonsolidowane zestawienia
finansowe, zgodnie z Ogdlnie Akceptowanymi w Kanadzie
Standardami Rachunkowo$ci, na dzien 31 grudnia 2008
roku, we wszystkich rzeczowych aspektach, prawidtowo
odzwierciedlajg finansowg sytuacje Credit Union, jak
réwniez rezultaty jej dziatalnosci i stan przeptywow
zasobow gotéwkowych za ten rok.

D) el sda_ S andde cp

Deloitte & Touche LLP
Licencjonowani
Biegli Ksiggowi
St. Catharines, Ontario

25 luty 2009 .
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CONSOLIDATED BALANCE SHEET
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE BILANSOWE

DECEMBER 31, 2008 / 31 GRUDZIEN 2008
(in thousands of dollars / w tysigcach dolaréw)

2008 2007
ASSETS AKTYWA
Cash and cash equivalents (Note 3) $ 30,309 $ 24,614 Gotéwka i ekwiwalenty gotowki (Wyj. nr 3)
Investments (Note 4) 40,183 21,509 Inwestycje (Wyj. nr 4)
Loans to members (Note 5) 280,966 288,406 Pozyczki (Wyj. nr 5)
Capital assets (Note 7) 5,290 4,847 Srodki trwate (Wyj. nr 7)
Other assets (Note 8) 1,260 1,932 Inne aktywa (Wyj. nr 8)
$ 358,008 $ 341,308
LIABILITIES PASYWA
Members’ deposits (Note 9) Depozyty cztonkowskie (Wyj. nr 9)
Chequing $ 40,116 $ 38,807 Konta czekowe
Demand 31,032 26,437 Ptatne na zadanie
Term 130,410 125,133 Terminowe
Registered savings plans 45,615 41,498 Rejestrowane plany oszczednosciowe
Registered income funds 11,952 13,159 Rejestrowane fundusze dochodowe
Insured savings 74,658 71,723 Wktady ubezpieczone
333,783 316,757
Other liabilities (Note 10) 3,817 4,378  Inne pasywa (Wyj. nr 10)
337,600 321,135
Liabilities qualifying as Pasywa zakwalifikowane jako kapitat wymagany
regulatory capital przepisami
Membership shares (Note 11) 3,956 3,961 Udziaty cztonkowskie (Wyj. nr 11)
Total liabilities 341,556 325,096 Pasywa razem
MEMBERS’ EQUITY KAPITAL CZLONKOWSKI
Retained earnings 16,452 16,212 Dochdéd odtozony
$ 358,008 $ 341,308

Approved by the Board: / Zatwierdzone przez Rade Dyrektoréw:

QAT K= 0

Antoni Pakulski Kazimierz Babiarz
Director / Dyrektor Director / Dyrektor
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CONSOLIDATED STATEMENTS OF INCOME AND COMPREHENSIVE INCOME AND RETAINED EARNINGS
SKONSOLIDOWANY OBSZERNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ DOCHODU ODLOZONEGO
YEAR ENDED DECEMBER 31, 2008 / ZA OKRES 01/01/2008 - 31/12/2008

(in thousands of dollars / w tysigcach dolaréw)

2008 2007
INTEREST INCOME PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK
Loans to members Przychdéd z pozyczek
Mortgage 13,234 $ 12,924 Pozyczki hipoteczne
Personal 956 1,127 Pozyczki personalne
Commercial 1,560 1,407 Pozyczki biznesowe
Investment income 1,656 1,641 Przychdd z inwestycji
OTHER INCOME - SCHEDULE 2,420 2,391 POZOSTALE PRZYCHODY - WYKAZ
19,826 19,490
FINANCIAL EXPENSES KOSZTY FINANSOWE
Interest on members’ deposits Odsetki od wktadéw cztonkowskich
Demand deposits 157 158 Depozyty na zadanie
Term deposits 4,156 3,548 Depozyty terminowe
Registered plans and funds 1,961 1,898 Rejestrowane plany i fundusze
Insured savings 606 634 Wktady ubezpieczone
Interest on membership shares 67 38 Odsetki od udziatéw cztonkowskich
6,947 6,276
FINANCIAL MARGIN 12,879 13,214 ZYSK FINANSOWY
OPERATING EXPENSES KOSZTY OPERACYJNE
Salaries and benefits 7,148 7,097 Osobowe
Administrative and other - Schedule 4,119 4,025 Administracyjne i inne - Wykaz
Deposit insurance premium 287 278 Ubezpieczenie depozytow
Provision for impaired loans 300 140 Rezerwa na nie sptacane pozyczki
Members’ insurance 325 345 Ubezpieczenie z tytutu cztonkostwa
Depreciation and amortization 427 577 Amortyzacja
12,606 12,462
INCOME BEFORE INCOME TAXES AND DOCHOD PRZED PODATKIEM DOCHODO-
EXTRAORDINARY ITEM 273 752 WYM | POZYCJA NADZWYCZAJNA
INCOME TAXES (Note 13) PODATEK DOCHODOWY (Wyj. nr 13)
Current 16 158 Biezacy
Future 17 (14) Przyszly
33 144
INCOME BEFORE EXTRAORDINARY ITEM 240 608 DOCHOD PRZED POZYCJA NADZWYCZAJNA
Extraordinary item, Pozycja nadzwyczajna, netto
net of income taxes - 230 po podatku dochodowym
NET INCOME 240 378 DOCHOD NETTO
OTHER COMPREHENSIVE INCOME - - INNY PELNY DOCHOD
COMPREHENSIVE INCOME 240 378 PELNY DOCHOD
BALANCE, BEGINNING OF YEAR 16,212 15,834 BILANS, NA POCZATKU ROKU
NET INCOME FOR THE YEAR 240 378 DOCHOD ROCZNY NETTO
RETAINED EARNINGS, END OF YEAR 16,452 $ 16,212 DOCHOD ODLOZONY, NA KONIEC ROKU
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CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE PRZEPLYWU ZASOBOW GOTOWKOWYCH
YEAR ENDED DECEMBER 31, 2008 / ZA OKRES 01/01/2008 - 31/12/2008
(in thousands of dollars / w tysigcach dolaréw)

2008 2007
OPERATING ACTIVITIES DZIALALNOSC OPERACYJNA
Net income $ 240 $ 378 Dochéd netto
Adjustments to determine net cash flows Rozliczenia determinujace przeptyw gotowki netto
Future income taxes 17 (14) Przyszty podatek dochodowy
Provision for impaired loans 300 140 Rezerwa na nie sptacane pozyczki
Depreciation and amortization 427 577 Amortyzacja
Amortization of loan discount - (51) Amortyzacja dyskonta pozyczkowego
Net change in accrued interest receivable Zmiana netto w odsetkach naleznych
and payable 236 243 i ptatnych
Net changes in other items and accruals (142) 537 Zmiany netto w pozycjach innych i naleznych
1,078 1,810
INVESTING ACTIVITIES DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Loans to members 7,140 (20,038)  Pozyczki dla cztonkow
Purchase of capital assets (870) (153)  Zakup srodkow trwatych
Net (increase) decrease in investments (18,674) 2,629 (Wzrost) obnizenie netto w inwestycjach
(12,404) (17,562)
FINANCING ACTIVITIES DZIALALNOSC FINANSOWA
Members’ deposits 17,026 8,662 Depozyty cztonkowskie
Membership shares (5) (1)  Udzialy czionkowskie
17,021 8,661
NET CHANGE IN CASH AND ZMIANA NETTO W ZASOBACH GOTOWKI |
CASH EQUIVALENTS 5,695 (7,091) EKWIWALENTOW GOTOWKOWYCH
CASH AND CASH EQUIVALENTS, STAN GOTOWKI | EKWIWALENTOW
BEGINNING OF YEAR 24,614 31,705 GOTOWKOWYCH, NA POCZATKU ROKU
CASH AND CASH EQUIVALENTS, STAN GOTOWKI | EKWIWALENTOW
END OF YEAR $ 30,309 $ 24,614 GOTOWKOWYCH, NA KONIEC ROKU
Supplementary cash flow Informacje dodatkowe o przeptywie zasobow
information gotéwkowych
Income taxes paid $ 108 $ 47 Zaptacone podatki dochodowe
Interest paid $ 6,861 $ 5,955 Zaptacone odsetki
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
WYJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

YEAR ENDED DECEMBER 31, 2008 / ZA OKRES 01/01/2008 - 31/12/2008
(in thousands of dollars / w tysigcach dolaréw)

1. CHANGES IN ACCOUNTING POLICIES

Financial instruments

On January 1, 2008 the Credit Union adopted the following
recommendations of Canadian Institute of Chartered
Accountants (CICA) Handbook:

Section 3862, Financial instruments — Disclosures.
This Section requires the disclosure of information
about: a) the significance of financial instruments for the
Credit Union's financial position and performance and
b) the nature and extent of risks arising from financial
instruments to which the Credit Union is exposed during
the year and as at the balance sheet date, and how the
Credit Union manages those risks. The required
disclosures are in notes 2, 6 and 18.

a)

b) Section 3863, Financial instruments — Presentation.
This Section is unchanged from the presentation

requirements included in Section 3861.

c) Section 1535, Capital Disclosures. This section
requires the disclosure of information about the Credit
Union's objectives, policies and processes for managing

capital. The required disclosures are in note 12.

2. SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

These consolidated financial statements have been prepared
in accordance with Canadian generally accepted accounting
principles, and reflect the following accounting policies:

Basis of presentation

The consolidated financial statements include the accounts
of the Credit Union and its wholly owned subsidiary, PCU
Information Services Corporation, which was incorporated on
October 5, 1998.

The Credit Unions and Caisses Populaires Act, 1994 (the
“Act”)

Regulations to the Act specify that certain items are required
to be disclosed in the financial statements which are
presented at annual meetings of members. This information
has been integrated into the basic financial statements and
notes and it is management’s opinion that the disclosures in
these financial statements and notes comply, in all material
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1. ZMIANY W ZASADACH KSIEGOWANIA

Instrumenty finansowe

Od dnia 1 stycznia 2008 roku Credit Union zaadoptowata
nastepujace zarzadzenia z przepiséw ‘Canadian Institute of
Chartered Accountants (CICA) Handbook’:

Sekcja 3862, Instrumenty finansowe - Ujawnienia.

Ta sekcja przepisow naktada wymogi ujawnienia
informacji dotyczacych: a) znaczenia instrumentow
finansowych dla pozyciji finansowej i funkcjonowania
Credit Union oraz b) rodzaju i rozmiaréw ryzyka,
powstatych w wyniku zastosowania instrumentéw
finansowych, na ktéry Credit Union jest wystawiona w
ciggu roku oraz w terminach sporzadzania bilanséw i jak
Credit Union zarzadza powstatym ryzykiem. Noty 2, 6 i
18 opisujg temat wymaganych ujawnien.

a)

Sekcja 3863, Instrumenty finansowe - Prezentacja.
Ta sekcja przepiséw opisuje wymagania dotyczace
prezentacji tak jak w Sekcji 3861.

Sekcja 1535, Ujawnienia kapitatlowe. Ta sekcja
przepisow naktada wymogi ujawnienia informacji
dotyczacych celdw, przepiséw i proceséw zarzadzania
kapitatem. Nota 12 opisuje temat wymaganych
ujawnien.

2. WAZNIEJSZE ZASADY KSIEGOWOSCI

Zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
opracowane zgodnie z ogdlnie przyjetymi w Kanadzie
zasadami ksiegowosci i odzwierciedla nastepujace
zatozenia:

Podstawa prezentacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe obejmujg konta
Credit Union oraz w catosci od niej zaleznego
przedsiebiorstwa, zarejestrowanego w dniu 5 pazdziernika
1998 r. pod nazwag “PCU Information Services Corporation”.

("Ustawa”) The Credit Unions and Caisses Populaires
Act, z 1994 r.

Przepisy ustawy wyszczegdlniajg, jakie informacje winny by¢
uwzglednione w sprawozdaniach finansowych
prezentowanych na Walnych Zebraniach Cztonkéw.
Informacje te zostaty ujete w przedstawionych
sprawozdaniach finansowych oraz wyjasnieniach i, w opinii
kierownictwa, dane zawarte w tych sprawozdaniach
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respects, with the requirements of the legislation. Where
necessary, reasonable estimates and interpretations have
been made in presenting this information.

Financial instruments

Financial assets and financial liabilities are initially
recognized at fair value and their subsequent measurement
is dependent on their classification as described below. Their
classification depends on the purpose, for which the financial
instruments were acquired or issued, their characteristics
and the Credit Union’s designation of such instruments.
Settlement date accounting is used.

Classification

finansowych i wyjasnieniach, sa we wszystkich materialnych
aspektach zgodne z wymogami przepiséw prawnych. Gdzie

byto to konieczne, informacje te sg wsparte pewnymi

wycenami i interpretacjami.

Instrumenty finansowe

Aktywa i pasywa sg wstepnie ukazane w wartosci
rzeczywistej i dalsza rachunkowo$¢ jest uzalezniona od
klasyfikaciji, jak opisano ponizej. Klasyfikacja ta uzalezniona
jest od celu, dla ktérego instrumenty finansowe zostaty
pozyskane lub wydane, od ich wtasnej charakterystyki i od
celu do jakiego Credit Union je przeznacza. Dla potrzeb
ksiegowania uwzgledniana jest data kontraktu.

Klasyfikacja

Cash and cash equivalents:

Cash on hand and on deposit Held for trading
Banker’s acceptances Held to maturity
Term deposits Held to maturity
Bonds and discount notes Held to maturity
Investments:

Banker’s acceptances Held to maturity
Term deposits Held to maturity
Bonds and discount notes Held to maturity
Investment in shares Available-for-sale
Loans to members Loans and receivables
Other assets:

Accrued interest on loans Loans and receivables
Accrued interest on investments Loans and receivables
Loans and receivables
Other liabilities

Other liabilities

Accounts receivable
Members’ deposits
Other liabilities

Liabilities qualifying for regulatory capital ~ Other liabilities

Gotowka i ekwiwalenty gotowkowe:
Gotéwka w kasie i w depozycie

Akcepty bankowe
Wktady terminowe
Obligacje i weksle dyskontowe
Inwestycje:
Akcepty bankowe
Wktady terminowe
Obligacje i weksle dyskontowe
Inwestycje w udziatach
Pozyczki dla Cztonkéw
Inne aktywa:
Nalezne odsetki od pozyczek
Nalezne odsetki od inwestycji
Rachunki do $ciggniecia
Depozyty cztonkowskie
Inne pasywa

Pasywa zakwalifikowane jako
kapitat wymagany przepisami

Przeznaczone do obrotu

Trzymane do terminu ptatnosci
Trzymane do terminu ptatnosci
Trzymane do terminu ptatnosci

Trzymane do terminu ptatnosci
Trzymane do terminu ptatnosci
Trzymane do terminu ptatnosci
Dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci
Inne pasywa
Inne pasywa

Inne pasywa

Held for trading

Held for trading financial assets are financial assets typically
acquired for resale prior to maturity or that are designated as
held for trading. They are measured at fair value at the
balance sheet date. Financial instruments designated as
held for trading cannot be transferred into or out of this
category after inception. Financial Services Commission of
Ontario (“FSCQO”) has imposed certain restrictions, which
must be met, in order to use the fair value designation. Fair
value fluctuations including interest earned, interest accrued,
gains and losses realized on disposal and unrealized gains
and losses are included in income on investments.
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Przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to aktywa
zazwyczaj nabywane z przeznaczeniem ich sprzedazy przed
uptywem terminu lub zaprojektowane do obrotu.
Kalkulowane sg one zgodnie z ich wartosciag rzeczywistg w
terminie odnotowania w zestawieniu finansowym.
Instrumenty finansowe zaprojektowane z przeznaczeniem
do obrotu nie moga by¢ przeniesione do lub poza tg
kategorie po czasie ich ustanowienia. Financial Services
Commission of Ontario (“FSCQ”) natozyto restrykcje, ktére
musza by¢ przestrzegane przy postugiwaniu sie wartoscig
rzeczywista. Zmiany w warto$ci rzeczywistej, w postaci
uzyskanego zysku z odsetek, kalkulowanego zysku z
odsetek, zysku i strat po pozbyciu sie aktywoéw i
niezrealizowanego zysku i strat, sg wlgczone w pozycje

dochdd z inwestycji.
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Held-to-maturity

Held-to-maturity financial assets are non-derivative financial
assets with fixed or determinable payments and a fixed
maturity, other than loans and receivables that an entity has
the positive intention and ability to hold to maturity. These
financial assets are measured at amortized cost using the
effective interest method.

Available-for-sale

Available-for-sale financial assets are those non-derivative
financial assets that are designated as available-for-sale, or
that are not classified as loans and receivables, held-to-
maturity or held-for-trading investments. Except as
mentioned below, available-for-sale financial assets are
carried at fair value with unrealized gains and losses
included in accumulated other comprehensive income until
realized when the cumulative gain or loss is transferred to
other income.

Available-for-sale financial assets that do not have quoted
market prices in an active market are recorded at cost.

Interest on interest-bearing available-for-sale financial assets
is calculated using the effective interest method.

Loans and receivables

Loans and receivables are accounted for at amortized cost
using the effective interest method

Other liabilities

Other liabilities are recorded at amortized cost using the
effective interest method and include all financial liabilities,
other than derivative instruments.

Transaction costs

Transaction costs related to financial assets and liabilities
are expensed as incurred. Loan commitment fees are netted
against the carrying value of the asset or liability and are
then recognized over the expected life of the instrument.

Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents include cash on hand and in
bank accounts and short term investments such as bonds,
discount notes, term deposits and bankers’ acceptances with
maturities of three months or less from date of acquisition
and are cashable.
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Trzymane do terminu pfatnosci

Trzymane do terminu ptatnosci aktywa finansowe sa to nie
pochodne aktywa, ktére majg ustalone wysokosci ptatnosci i
ustalone terminy ptatnosci, wykluczajac pozyczki i
naleznosci, ktére instytucja zadeklarowata z celem i
mozliwoscig ich trzymania do terminu ptatnosci. Te powyzej
wymienione aktywa finansowe sg obliczane po
zamortyzowanym koszcie z uzyciem metody oprocentowan
efektywnych.

Dostepne do sprzedazy

Dostepne do sprzedazy aktywa finansowe sg to nie
pochodne aktywa, ktére sg przeznaczone jako dostepne do
sprzedazy, ale ktore nie sg klasyfikowane jako pozyczki i
naleznosci, trzymane do terminu ptatnosci lub tez inwestycje
przeznaczone do obrotu. Oprécz tych wspomnianych
ponizej, dostepne do sprzedazy aktywa finansowe sg
trzymane w wartosci rzeczywistej z niezrealizowanymi
zyskami i stratami wigczonymi do skumulowanego innego
dochodu do czasu kiedy kumulowany zysk lub straty sg
realizowane i przelane do innego dochodu.

Dostepne do sprzedazy aktywa finansowe, ktére nie
posiadajg notowanej aktywnej ceny rynkowej sg ukazane w
ich oryginalnym koszcie.

Odsetki pochodzace od dostepnych do sprzedazy aktywéw
finansowych sg obliczane przy uzyciu metody oprocentowan
efektywnych.

Pozyczki i naleznoSci

Pozyczki i nalezno$ci sg obliczane po zamortyzowanym
koszcie z uzyciem metody oprocentowan efektywnych.

Inne pasywa

Inne pasywa sg obliczane po zamortyzowanym koszcie z
uzyciem metody oprocentowan efektywnych i obejmujg
wszystkie pasywa finansowe oprocz instrumentéow
pochodnych.

Koszty transakcji

Koszty transakcji zwigzane z finansowymi aktywami i
pasywami sg wydatkowane w momencie ich zaistnienia.
Zobowigzujace koszty pozyczkowe sg wliczone w koszt
przynaleznej aktywy lub pasywy i wydatkowane przez okres
oszacowanego terminu istnienia instrumentu.

Gotowka i ekwiwalenty gotéwkowe

Na zasoby gotéwkowe i ekwiwalenty gotowkowe skfadaja sie
srodki pieniezne w gotoéwce i zdeponowane na kontach
bankowych oraz w inwestycjach krétkoterminowych jak:
obligacje, weksle dyskontowe i akcepty bankowe z
trzymiesiecznymi lub krétszymi terminami ptatnosci i
zamienne na gotowke.
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Loans to members

Loans to members are accounted for at amortized cost using
the effective interest method. Interest is accounted for on
the accrual basis for all loans other than impaired loans.

A loan is classified as impaired when a specific allowance
has been established or a write-off taken or when, in the
opinion of management, there is reasonable doubt as to the
ultimate collectibility of principal or interest. A loan is also
classified as impaired when interest or principal is
contractually 90 days past due, unless the loan is fully
secured and in the process of collection. Fully secured loans
are classified as impaired after a delinquency period of 180
days. Once a loan is classified as impaired, interest is no
longer recognized in the financial statements.

Loans are generally returned to accrual status when all
delinquent principal and interest payments are brought
current and the timely collection of both principal and interest
is reasonably assured.

Allowance for impaired loans

The allowance for impaired loans is maintained in an amount
considered adequate to absorb estimated credit-related
losses in the loan portfolio. The allowance for impaired
loans reflects management'’s best estimate of the losses
existing in the loan portfolio and their judgments about
economic conditions. If the circumstances under which
these estimates and judgments were made change, there
could be a significant change to the allowance for impaired
loans currently recognized. The allowance for impaired
loans consists of specific and general allowances, each of
which is reviewed on a regular basis. The allowance is
increased by provisions for impaired loans which are
charged to earnings and reduced by write-offs net of
recoveries.

Specific allowances are determined on an item-by-item basis
and reflect the associated estimated credit loss. The specific
allowance is the amount that is required to reduce the
carrying value of an impaired loan to its estimated realizable
amount, which is generally the fair value of any security
underlying the loan, net of expected costs of realization.

The general allowances are established to absorb any
potential credit losses and are determined through analysis
of economic developments and current portfolio trends for
credit losses. When losses can be attributable to individual
loan facilities, specific allowances are recorded.

Write-offs are generally recorded after all reasonable
restructuring or collection activities have taken place and
there is no realistic prospect of recovery.
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Pozyczki dla Cztonkéw

Pozyczki dla Czlonkéw sa przedstawione w wysokosci
kosztu obejmujacego kapitat pozyczki i stosowne optaty
minus dokonane sptaty. Odsetki sg obliczone w oparciu o
zasade memoriatowag - za wyjatkiem pozyczek znajdujgcych
sie w sytuacji nieregularne;.

Pozyczka jest klasyfikowana jako bedaca w sytuaciji
nieregularnej kiedy zachodzi potrzeba odpisu specyficznego
lub kiedy zostata spisana na straty, lub tez gdy istnieje
uzasadniona watpliwos¢ co do sptaty kapitatu pozyczki lub
odsetek. Pozyczka jest takze klasyfikowana jako bedaca w
sytuacji nieregularnej, gdy jej kapitat lub odsetki nie sg
sptacane przez 90 dni, chyba ze pozyczka ta jest w petni
zabezpieczona i proces windykaciji jest w trakcie. W petni
zabezpieczone pozyczki sg uznawane za bedace w sytuacji
nieregularnej, jezeli nie sg sptacane przez 180 dni. Od
momentu uznania pozyczki za nieregularng odsetki nie sg
uwzgledniane w sprawozdaniach finansowych.

Kiedy zalegte ptatnosci odsetek i kapitatu pozyczek
nieregularnych zostajg uregulowane oraz istnieje
uzasadniona mozliwo$¢ windykacji sptat, pozyczki wracajg
do statusu naleznych.

Fundusz na pozyczki w sytuacji nieregularnej

Fundusz na pozyczki w sytuacji nieregularnej jest
utrzymywany w kwocie uznanej za wystarczajaca do
pokrycia mozliwych strat w portfelu pozyczkowym. Fundusz
na pozyczki w sytuacji nieregularnej przedstawia najlepsze
oszacowanie portfela pozyczkowego przez kierownictwo w
oparciu o straty zaistniate dotychczas i wkasng ocene ogdlnej
sytuacji ekonomicznej. Jezeli pojawig si¢ zmiany w
dziedzinach wptywajacych na wynik oszacowania funduszu,
tym samym moze pojawi¢ sie powazna zmiana w wysokosci
rezerwowego funduszu. Na fundusz ten sktadajg sie odpisy
specyficzne i odpis ogdlny, ktére poddawane sa statemu
przegladowi. Fundusz jest podwyZzszany przez odpisy na
nieregularne pozyczki, ktére odliczane sg od przychodow i
jest obnizany przez odpisy odzyskanych kwot netto.

Wysokos$¢ odpiséw specyficznych oszacowywana jest w
odniesieniu do konkretnych sytuacji i odzwierciedla
przewidywane straty kredytow. Na odpisy specyficzne
sktadajg sie sumy stuzgce do redukcji wartosci
zamortyzowanej pozyczki nieregularnej do przewidywanego
poziomu uptynnienia; zazwyczaj jest to warto$¢ rynkowa
zastawu zabezpieczajgcego pozyczke, po potraceniu
kosztéw uptynnienia.

Odpis ogodlny stuzy do zabezpieczenia wszelkich
przewidywanych strat kredytdw i oszacowany jest z
uwzglednieniem analizy sytuacji ekonomicznej i biezacych
trendow strat kredytowych w portfelu pozyczek. Jezeli straty
mozna przypisa¢ warunkom zabezpieczajacym konkretny
kredyt, wtedy odpisy rejestruje sie jako specyficzne.

Catkowite odpisanie niesciggalnych naleznosci nastepuje w
sytuaciji, kiedy zawodzg wszystkie mozliwe sposoby
odzyskania zalegtych sum, drogq restrukturyzacji pozyczki
czy prawnego $ciggania naleznosci.
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Capital assets

Capital assets are stated at acquisition cost less
accumulated amortization. Capital assets are amortized
using the straight-line method, based on their estimated
useful life using the following annual rates:

Buildings 2% - 4%
Furniture and equipment 10%
Computer equipment and software 20%
Leasehold improvements 20%
Vehicles 20%

When capital assets are sold or otherwise disposed of, the
related costs and accumulated amortization are removed
from the respective accounts and any gain or loss is
reflected in the consolidated statement of income and
comprehensive income. Expenditures of a repair or
maintenance nature are charged to the consolidated
statement of income and comprehensive income as incurred.

Impairment of long-lived assets

Long-lived assets are tested for recoverability
whenever events or changes in circumstances indicate that
their carrying amount may not be recoverable. An
impairment loss is recognized when their carrying value
exceeds the total undiscounted cash flows expected from
their use and eventual disposition. The amount of the
impairment loss is determined as the excess of the carrying
value of the asset over its fair value.

Membership shares

The Credit Union’s membership shares are presented in the
balance sheet as financial liabilities. These liabilities qualify
as capital for regulatory purposes, notwithstanding their
financial statement classification. Payments of dividends on
membership shares are reported in the consolidated
statement of income and comprehensive income as financial
expenses.

Derivative instruments

Derivative instruments held for trading that are not eligible for
hedge accounting are recognized on the balance sheet at
their fair value, with changes in fair value recognized in other
income.

Embedded derivatives

Derivatives embedded in other financial instruments or
contracts are separated from their host contracts and
accounted for as derivatives when their economic
characteristics and risks are not closely related to those
of the host contract; the terms of embedded derivatives
are the same as those of a free standing derivative; and
the combined instrument or contract is not measured at
fair value, with the changes in fair value recognized in
interest and other expenses, net. These embedded
derivatives are measured at fair value, with changes
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Srodki trwate

Wartos¢ srodkéw trwatych jest podana w cenie zakupu
minus koszt amortyzacji. Amortyzacja srodkow trwatych
liczona jest zgodnie z metodg amortyzacji rbwnomiernej,
przy uzyciu nastepujacych rocznych stawek.

Budynki 2% - 4%
Meble i wyposazenie 10%
Sprzet komputerowy i oprogramowanie 20%
Srodki dzierzawione 20%
Samochody 20%

Jesli nastapi sprzedaz srodkoéw trwatych lub pozbycie sie ich
w jakikolwiek inny sposob, dane dotyczace ceny i kosztéw
amortyzacji sg usuniete z odpowiednich rachunkéw i zysk
lub strata sg odzwierciedlone w skonsolidowanym rachunku
wynikéw. Wydatki w zakresie napraw lub kosztow
utrzymania sg ujete w skonsolidowanym rachunku wynikéw
jako poniesione koszta.

Spadek wartosci aktywow dfugoterminowych

Aktywa diugoterminowe sg sprawdzane pod katem
zachowywania wartosci, kiedy zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazuja, ze mogtaby ona by¢ naruszona.
Spadek wartosci jest odnotowywany, kiedy wartos¢
ksiegowa przewyzsza spodziewane niezdyskontowane
wplywy gotéwki wynikajace z uzywania tych aktywow i ich
finalnego uptynnienia. Spadek wartosci jest definiowany jako
nadwyzka warto$ci ksiegowej aktywu nad rzeczywista.

Udziaty cztonkowskie

Udziaty cztonkowskie przedstawione sg w zestawieniu
bilansowym jako pasywa. Sg one traktowane jako kapitat
wymagany przepisami, co nie pozostaje w sprzecznosci z
klasyfikacjg zastosowang w sprawozdaniach finansowych.
Dywidendy ptacone od udziatéw cztonkowskich ukazane sg
w skonsolidowanym rachunku wynikéw w pozycji kosztéw
finansowych.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne na potrzeby obrotu inwestycyjnego,
ktorych nie mozna ujgé w rachunku hedgingowym, sg
odnotowane w rachunku wynikéw w ich wartosci
rzeczywistej, zas zmiany do wartosci rzeczywistej
odnotowane sg w pozycji inny dochdd.

Zakorzenione pochodne

Pochodne, ktére sg zakorzenione w innych
finansowych instrumentach albo kontraktach sg
oddzielone od oryginalnych kontraktéw i rozliczane jako
pochodne jesli ich cechy i ryzyko finansowe nie sg
blisko zwigzane z ryzykiem i cechami oryginalnego
kontraktu. Warunki zakorzenionych pochodnych sg te
same jak nie zakorzenionych pochodnych; ogélny
instrument lub tez kontrakt nie jest wyceniany w
wartosci rzeczywistej ze zmianami w wartosci ukazanej
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therein recognized in interest and other expenses, net.
As at December 31, 2008, the Credit Union does not
have any embedded derivatives that require bifurcation.

Revenue recognition

Interest on unsecured or partially secured loans and fully
secured loans is recognized on an accrual basis except
when interest is 90 days and 180 days past due,
respectively, or earlier when, in the opinion of management,
there is doubt as to the collectibility of principal or interest.

Foreign currency

Assets and liabilities denominated in foreign currencies are
translated into Canadian dollars at rates prevailing on the
balance sheet date; income and expenses are translated into
Canadian dollars at the rate of exchange in effect at the time
the transactions were made. Translation gains or losses are
included in income.

Employee benefit plans

The Credit Union is the sponsor of a contributory defined
benefit pension plan under which all eligible employees are
entitled to benefit, based on length of service and rates of
pay. The Credit Union has adopted the following policies:

e The cost of pensions and other retirement benefits
earned by employees is actuarially determined using the
projected benefit method pro rated on service and
management’s best estimate of expected plan
investment performance, salary escalation and
retirement ages of employees.

e For the purpose of calculating the expected return on
plan assets, the assets are valued at fair value.

e The excess of the net actuarial gain (loss) over 10% of
the greater of the benefit obligation and the fair value of
plan assets is amortized over the average remaining
service period of active employees. The average
remaining service period for active employees covered
by the pension plan is 14.9 years.

Income taxes

The liability method is used in accounting for income taxes.
Under this method, future income tax assets and liabilities
are determined based on differences between the financial
reporting and tax basis of assets and liabilities, and
measured using enacted and substantively enacted tax rates
and laws that will be in effect when the differences are
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w odsetkach i innych kosztach, netto. Natomiast
zakorzenione pochodne sg wyceniane w wartosci
rzeczywistej i zmiany w tej wartosci sg ukazane w
odsetkach i innych kosztach, netto. Na dzien 31
grudnia 2008 roku Credit Union nie ma w posiadaniu
zadnych zakorzenionych pochodnych, ktére wymagajq
rozgatezienia.

Identyfikacja dochodu

Odsetki od niezabezpieczonych pozyczek lub czesciowo
zabezpieczonych i catkowicie zabezpieczonych pozyczek
nalicza sie periodycznie w systemie narastajgcym, za
wyjatkiem kiedy nalezne odsetki nie byly ptacone 90 dni i
180 dni, lub wczesniej, kiedy w opinii kierownictwa moga,
nastapi¢ trudnosci w inkasowaniu sptat kapitatu lub odsetek.

Waluty obce

Aktywa i pasywa w obcych walutach sg przeliczane na
dolary kanadyjskie z uzyciem kursu wymiany
obowigzujacego w dniu opracowywania zestawienia
bilansowego; przychody i rozchody sg przeliczane na dolary
kanadyjskie z uzyciem kursu wymiany w dniu zaistnienia
transakcji. Zyski i straty zaistniate z wymiany walut sg
wliczone w dochdd.

Plany emerytalne

Credit Union jest gwarantem sktadkowego funduszu
emerytalnego obejmujgcego wtasnych pracownikéw
upowaznionych do otrzymywania emerytur w zaleznosci od
czasokresu pracy i wysokosci wynagrodzen. Credit Union
przyjeta nastepujace zasady:

o  Wysokos$¢ emerytury i innych naleznych pracownikom
$wiadczen emerytalnych jest wyliczana przez
aktuariuszy przy uzyciu metody oszacowania tych
Swiadczen w oparciu o okres zatrudnienia pracownika i
mozliwie doktadne prognozowanie przez kierownictwo
wartosci rynkowej inwestycji, podwyzek uposazen i
wieku emerytalnego pracownikow.

e W celu wyliczenia spodziewanego zwrotu na aktywach
w funduszu emerytalnym, aktywa te oszacowywane sg
w wartosci rzeczywiste;.

e  Nadwyzki netto (straty) powyzej 10% kwoty wyzsze;j
sposrod zobowigzan emerytalnych i wartosci
rzeczywistej aktywow funduszu sg amortyzowane przez
Srednig czasu pozostatego do otrzymania Swiadczen
przez wszystkich aktywnych zawodowo pracownikow.
Obecna $rednia czasokresu pracy aktywnych
zawodowo pracownikow partycypujacych w sktadkowym
funduszu emerytalnym wynosi 14,9 lat.

Podatki dochodowe

Metoda zobowigzaniowa jest stosowana w ksiegowaniu
podatku dochodowego. Zgodnie z tg metodq aktywa
stanowiagce baze przysztego podatku dochodowego i
zobowigzania z tego tytutu sg ustalane w oparciu o réznice
pomigdzy sprawozdaniami finansowymi a bazg podatkowg
aktywow oraz pasywow i wyliczane przy uzyciu
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expected to be reversed. The effect of a change in income
tax rates on future income tax assets and liabilities is
recognized in income in the period that the change occurs.

Use of estimates

The preparation of the Credit Union’s financial statements in
conformity with Canadian generally accepted accounting
principles requires management to make estimates and
assumptions that affect the reported amounts of assets and
liabilities and the disclosure of contingent assets and
liabilities at the balance sheet date and the reported amounts
of revenue and expenses during the reporting period.
Estimates are made in determining the allowance for
impaired loans, accruals for severance and legal fees
relating to litigation and fair value for disclosure purposes.
Actual results could differ from such estimates. Significant
estimates included in the financial statements consist of
allowance for impaired loans (note 6); current and future
income tax provisions (note 13); employee future benefits
obligations (note 15); and the fair value of the loans to
members and members’ deposits as at December 31, 2008
(note 17).

3. CASH AND CASH EQUIVALENTS

(in thousands of dollars)

obowigzujacych stop podatkowych i praw obowigzujacych w
czasie gdy ta roznica jest zrealizowania. Wptyw zmian
podatkowej stopy oprocentowania na baze przysziego
podatku i zobowigzan odzwierciedlony jest w dochodzie za
okres kiedy ta zmiana nastepuje.

Stosowanie oszacowan

Przygotowanie sprawozdan finansowych Credit Union
zgodnie z ogdlnie przyjetymi w Kanadzie zasadami
ksiegowosci, wymaga od kierownictwa stosowania
oszacowan i przyjmowania zatozen, ktére wptywaja na
przedstawiane sumy aktywow i pasywow oraz ujawnienia,
istniejacych w dniu przygotowanego bilansu, wszelkich sum
aktywow i pasywow stanowigcych zabezpieczenie na
jakiekolwiek okolicznosci, a takze sum przychodow i
wydatkoéw za dany okres. Oszacowania sg robione w celu
tworzenia rezerw na nieregularne pozyczki, odprawy dla
pracownikow i optaty prawne za sprawy sadowe, i w celu
ukazania wartosci rzeczywistej. Faktyczne wyniki mogq sie
rézni¢ od przyjetych w oszacowaniach. Istotne oszacowania
wiaczane do sprawozdan finansowych zawierajg dane
odnosnie rezerwy na nieregularne pozyczki (Wyj. 6); rezerw
dla potrzeb biezacego i przysztego podatku dochodowego
(Wyj. 13); oszacowanie przysztych zobowigzan w ramach
benefitdow pracowniczych (Wyj. 15); oraz wartosc
rzeczywistg pozyczek wydanych Czionkom i depozytéw
czlonkowskich za dzien 31 grudnia 2008 roku (Wyj. 17).

3. GOTOWKA | EKWIWALENTY GOTOWKOWE

(w tysigcach dolaréw)

2008 2007

Held for trading: Przeznaczone do obrotu:

Cash on hand and on deposit $ 20,896 $ 21,658 Gotéwka w kasie i w depozycie
Held to maturity: Trzymane do terminu ptatnosci:

Banker’s acceptances 1,988 - Akcepty bankowe

Term deposits 5,000 - Wkiady terminowe

Bonds and discount notes 2,425 2,956 Obligacje i weksle dyskontowe
Carrying value $ 30,309 $ 24,614 Warto$¢ zaksiegowana
Market value $ 30,331 $ 24,638 Warto$¢ rynkowa

The Credit Union has available an overdraft facility of
$10,000 to cover shortfalls in cash resources. The facility is
secured by certain short-term investments and it was
unutilized at year end.
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Credit Union posiada w banku otwartg linie kredytowg na
sume $10,000 celem pokrycia zapotrzebowania na gotdéwke.
Jest ona zabezpieczona niektérymi krotkoterminowymi
inwestycjami i na koniec roku pozostata niewykorzystana.
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4. INVESTMENTS

(in thousands of dollars)

4. INWESTYCJE

(w tysigcach dolaréw)

2008 2007

Held to maturity: Trzymane do terminu ptatnosci:

Banker’s acceptances $ 21,029 $ 5,750 Akcepty bankowe

Term deposits 5,000 - Wktady terminowe

Bonds and discount notes 14,152 15,757 Obligacje i weksle dyskontowe
Available-for-sale: Dostepne do sprzedazy:

Shares in co-operatives'” 2 2 Udziaty w kooperatywie"”
Carrying value $ 40,183 $ 21,509 Warto$¢ zaksiegowana
Market value $ 40,786 $ 21,942 Wartos$¢ rynkowa

' No market exists for the shares in co-operatives. The
book value of the shares approximates the fair value as
there is no quoted market price.

5. LOANS TO MEMBERS

(in thousands of dollars)

™ Nie istnieje rynek sprzedazy udziatéw w kooperatywach.
Zaksiegowana wartos¢ takich udziatéw odpowiada ich
wartosci rzeczywistej, z powodu braku informacji o ich
wartosci rynkowe;.

5. POZYCZKI DLA CZLONKOW

(w tysigcach dolarow)

2008

2007

Allowance for impaired

Principal balance loans (Note 6) /

Net amount / Net amount /

outstanding / Rezerwa na nieregularne Saldo Saldo
Saldo brutto pozyczki (Wyj. 6) netto netto
Mortgage $ 250,173 $ 76 $ 250,097 $ 253,845 Hipoteczne
Personal 9,182 212 8,970 9,822 Personalne
Commercial 22,008 109 21,899 24,739 Biznesowe
$ 281,363 $ 397 $ 280,966 $ 288,406

The loan classifications set out above are as defined in the
Regulations to the Act.

Mortgage loans are repayable in weekly, biweekly or monthly
principal and interest instalments over a maximum term of
seven years.

Personal loans are repayable in weekly, biweekly or monthly
principal and interest instalments over a maximum term of
five years. Personal line of credit loans are repayable on a
revolving credit basis and require minimum monthly
payments.

Commercial loans are generally secured by property and
other assets of the borrowers and are repayable in weekly,
bi-weekly or monthly instalments of principal and interest.

Commitments

At December 31, 2008, the Credit Union was committed to
the issuance of mortgage loans to members in the amount of
approximately $3,239 (2007 - $2,175). In addition, the Credit
Union has issued letters of credit in the amount of $142
(2007 - $141).

Powyzsza klasyfikacja pozyczek podana jest tak jak
definiujg to przepisy Ustawy.

Pozyczki hipoteczne sg sptacane w ratach tygodniowych,
dwutygodniowych lub miesiecznych obejmujacych kapitat i
odsetki w okresach nie dtuzszych niz siedem lat.

Pozyczki personalne s sptacane w ratach tygodniowych,
dwutygodniowych lub miesigcznych obejmujacych kapitat i
odsetki w okresie nie dtuzszym niz piec lat. Personalne linie
kredytowe sg sptacane na zasadzie odnawianego kredytu i
wymagaja okreslonych minimalnych sptat miesiecznych.

Pozyczki biznesowe sg generalnie zabezpieczone
nieruchomosciami oraz ré6znymi aktywami pozyczkobiorcéw i
sg sptacane w ratach tygodniowych, dwutygodniowych lub
miesiecznych obejmujacych kapitat i odsetki.

Zobowigzania

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku zobowigzania Credit Union
do udzielenia Cztonkom pozyczek hipotecznych wyrazaty sie
kwota $3,239 (2007 - $2,175). Ponadto Credit Union miata
zobowigzania wynikajgce z wystawionych akredytyw na
kwote $142 (2007 - $141).
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6. ALLOWANCE FOR IMPAIRED LOANS

The activity in the allowance for impaired loans is

summarized as follows:

(in thousands of dollars)

6. REZERWA NA NIEREGULARNE POZYCZKI

Zmiany w rezerwie zabezpieczajacej nieregularne pozyczki
przedstawiajg sie nastepujgco:

(w tysigcach dolaréw)

2008 2007
Mortgage / Personal / Commercial / Total / Total /
Hipoteczne Personalne Biznesowe Razem Razem
Balance, beginning of year $ 22 $ 270 $ 268 $ 560 $ 554  Bilans, na poczatku roku
Collection of loans Sumy sptaconych, poprzednio
previously written-off - 14 - 14 41 spisanych na straty pozyczek
Loans written-off as Pozyczki spisane na
uncollectible - (231) (246) (477) (175) straty
Provision for Rezerwa na
impaired loans 54 159 87 300 140 niesptacane pozyczki
Balance, end of year $ 76 $ 212 $ 109 $ 397 § 560 Bilans, na koniec roku
Aggregate impaired loans, Nieregularne pozyczki razem,
end of year $ 22 $ 195 $ 6 $ 223 $ 2,417 stan na koniec roku

The credit quality of loans is summarized as follows:

(in thousands of dollars)

Jakos¢ kredytowa pozyczek przedstawia sie nastepujgco:

(w tysigcach dolaréw)

2008
Mortgage / Personal / Commercial / Total /
Hipoteczne Personalne Biznesowe Razem
Neither past due " Nie zalegte i
nor impaired $ 243,769 $ 8,656 $ 21,790 $ 274,215 nie niesptacane
Past due but not impaired 6,382 331 212 6,925 Zalegte ale nie niesptacane
Impaired 22 195 6 223 Niesptacane
250,173 9,182 22,008 281,363
Less: Specific allowances 19 186 - 205 Minus: odpisy specyficzne
250,154 8,996 22,008 281,158
Less: General allowance 57 26 109 192 Minus: odpis generalny
$ 250,097 $ 8,970 $ 21,899 $ 280,966
™ A'loan is considered to be past due when the counterparty “ Pozyczka jest zakwalifikowana jako zalegta kiedy
has not made a payment the day of the contractual expiry pozyczkobiorca nie uregulowat naleznej raty kredytu w

date.

wyznaczonym terminie.
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Loans past due but not impaired:

(in thousands of dollars)

Pozyczki zalegte ale nie niesptacane:

(w tysigcach dolaréw)

2008
Mortgage / Personal / Commercial / Total /
Hipoteczne Personalne Biznesowe Razem
Past due but not impaired Zalegte ale nie niesptacane!”
Under 30 days $ 2,631 $ 144 $ 212 $ 2,987 Ponizej 30 dni
30 to 89 days 3,589 187 - 3,776 30 do 89 dni
90 to 179 days 162 - - 162 90 do 179 dni
Total $ 6,382 $ 331 $ 212 $ 6,925 Razem

Mncludes fully secured loans for which, in the opinion of
Management, there is no reasonable doubt as to the ultimate

collectibility of the principal or interest.

The allowance for impaired loans provided for in the
accounts of the Credit Union is in accordance, in all material
respects, with the requirements of the Deposit Insurance
Corporation of Ontario by-law governing such allowances.

7. CAPITAL ASSETS

(in thousands of dollars)

mZawierajq pozyczki w petni zabezpieczone, co do ktérych,
w opinii kierownictwa, nie ma watpliwosci do petnej
windykacji kapitatu i naleznych odsetek.

Rezerwa zabezpieczajgca nieregularne pozyczki, zaspokaja,
we wszystkich rzeczowych aspektach, wymagania Deposit
Insurance Corporation of Ontario, regulujgce to zagadnienie.

7. SRODKI TRWALE

(w tysigcach dolaréw)

2008 2007
Accumulated
depreciation and Net book Net book
Cost/ amortization / value / value /
Koszt Zakumulowane Wartos¢ Wartos¢
umorzenie netto netto
srodkoéw trwatych
Land $ 1,254 $ - $ 1,254 $ 1,254 Parcele
Buildings 4,552 1,868 2,684 2,771 Budynki
Furniture and equipment 2,113 1,664 449 503 Meble i wyposazenie
Computer equipment Sprzet komputerowy
and software 4,231 4,006 225 223 i oprogramowanie
Leasehold improvements 950 279 671 86 Srodki dzierzawione
Equipment under capital Wynajem sprzetu na
lease 65 58 7 10 umowe ‘capital lease’
Vehicles 25 25 - - Samochody
$ 13,190 $ 7,900 $ 5,290 $ 4,847
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8. OTHER ASSETS

(in thousands of dollars)

8. INNE AKTYWA

(w tysigcach dolaréw)

2008 2007

Accrued interest on loans $ 429 $ 487 Naroste odsetki od pozyczek
Accrued interest on investments 345 437 Naroste odsetki od inwestyc;ji
Prepaid expenses 134 206 Przedptaty
Deposit with Archdiocese of Toronto - 525 Depozyt w Archidiecezji Toronto
Accrued pension asset (Note 15) 231 195 Naroste aktywa funduszu emerytalnego (Wy;. 15)
Accounts receivable and other 27 82 Rachunki do $ciagniecia i inne
Current income taxes receivable 94 - Biezace podatki dochodowe do $ciggniecia

$ 1,260 3 1,932

9. MEMBERS’ DEPOSITS

Term deposits

Term deposits for periods up to seven years generally may
not be withdrawn, prior to maturity, without an interest
reduction.

Withdrawal privileges on all deposit accounts are subject to
the overriding right of the Board of Directors to impose a
waiting period.

Registered retirement plans

The Credit Union is the self-trustee for the registered
retirement plans offered to members. Members'
contributions to these plans, as well as income earned on
them, are deposited in the Credit Union. On withdrawal,
payment of the plan proceeds is made to the members, or
the parties designated by them, by the Credit Union.

10. OTHER LIABILITIES

(in thousands of dollars)

9. DEPOZYTY CZLONKOWSKIE

Depozyty terminowe

Depozyty terminowe na okresy do siedmiu lat generalnie nie
powinny by¢ wyptacane przed terminem bez redukcji
odsetek.

Rada Dyrektoréw posiada nadrzedne prawo orzeczenia
okresu oczekiwania na wyptaty z kont depozytowych.

Rejestrowane plany emerytalne

Credit Union sprawuje samodzielny nadzér nad
rejestrowanymi planami emerytalnymi oferowanymi
Cztonkom. Kontrybucje Cztonkéw do tych planéw wraz z
naleznym dochodem, sg zdeponowane w Credit Union. Przy
wyptatach z planéw, Credit Union wyptaca nalezny dochéd
wiascicielom planéw lub osobom przez nich mianowanym.

10. INNE PASYWA

(w tysigcach dolarow)

2008 2007
Accrued interest on members’ deposits $ 2,745 $ 2,662 Naroste odsetki od depozytéw cztonkowskich
Accrued interest on insured savings and Naroste odsetki od wktadéw ubezpieczonych
membership shares 165 162 i udziatéw cztonkowskich

Accounts payable and accrued charges 848 1,456 Rachunki do zaptacenia
Income taxes payable - 56 Podatek dochodowy do zaptacenia
Future income tax liability (Note 13) 59 42 Przyszly podatek dochodowy (Wyj. 13)

$ 3,817 $ 4,378

11. SHARE CAPITAL

Each member over the age of sixteen is required as a
condition of membership to own ten membership shares with
an issue price of $10 each while members under the age of
sixteen are required to own one membership share. As at
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11. KAPITAL UDZIALOWY

Statut Credit Union wymaga, by kazdy Cztonek w wieku
powyzej szesnastu lat posiadat dziesie¢ udziatéw
cztonkowskich o wartosci $10 kazda, za$ Cztonkowie w
wieku ponizej szesnastu lat po jednym udziale. Na dzieh 31
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December 31, 2008 there were 40,307 (2007 — 40,538)
members. Shares are redeemable on termination of
membership, subject to the discretion of the directors, who
may require notice, and subject to the Credit Union meeting
capital adequacy requirements.

Interest on membership shares is payable at a discretionary
rate, as declared by the Board of Directors, subject to
availability of sufficient earnings to meet the regulatory
capital requirements of the Act described in Note 12 to the
financial statements.

The Credit Union is authorized to issue an unlimited number
of Class A Special Shares and Class B Special Shares, each
issuable in series, with terms and conditions to be
determined by the Board of Directors prior to issuance. On
issuance, holders of such new classes of shares will not be
entitled to vote, by virtue of their shareholding, at meetings of
members. As at December 31, 2008 and 2007, no Class A
Special Shares or Class B Special Shares have been issued.

12. CAPITAL ADEQUACY

Capital management

The Board approves annually the capital management policy
and the annual business plan. This policy outlines the Credit
Union’s overall objectives and guidelines to ensure that the
Credit Union has the required quantity, quality and
appropriate composition of capital needed to address the
inherent risks of the Credit Union and to support the current
and future operating plans.

In accordance with the requirements of the Act and
accompanying Regulations, credit unions are required to
maintain sufficient capital to meet two tests:

Leverage test:

Regulatory capital, comprising membership shares, any
other class of qualifying capital that may be issued and
retained earnings, must amount to at least 4.25% of total
assets.

Risk-weighted assets test:

Regulatory capital must amount to at least 8% of risk-
weighted assets. The risk weighting of assets is specified in
the Regulations to the Act.

At December 31, 2008, the Credit Union met regulatory
capital requirements based on capital of $20,600 (2007 -
$20,313).

grudnia 2008 r. liczba Cztonkéw wyniosta 40,307 (2007 —
40,538). Udziaty cztonkowskie mozna wycofa¢ w momencie
rezygnacji z cztonkostwa, za zgodg Rady Dyrektoréw, ktéra
moze wymagac wczesniejszego powiadomienia o tym fakcie
i pod warunkiem, ze nie narusza to wymogow kapitatowych
Credit Union.

Odsetki od udziatéw cztionkowskich sg wyptacane w takiej
wysokosci, jakg ustali Rada Dyrektorow, pod warunkiem
spetnienia wymogow kapitatowych, okreslonych przez
Ustawe i wyjasnionych w punkcie 12 ponizej.

Credit Union posiada zezwolenie na emisje nieograniczo-nej
liczby akcji uprzywilejowanych klasy A i B emitowa-nych w
seriach, na warunkach okreslanych przez Rade Dyrektoréw
przed uruchomieniem emisji. Posiadacze takich akcji nie
bedg posiadali prawa gtosowania podczas Walnych Zebran
Cztonkéw Credit Union. Na dzien 31 grudnia 2008 roku i
2007 roku nie odnotowano emisji akcji uprzywilejowanych
klasy A lub B.

12. WYMOGI KAPITALOWE

Zarzadzanie kapitatlem

Rada Dyrektoréw corocznie zatwierdza strategie Credit
Union dotyczacg zarzadzania kapitatem i roczny plan
biznesowy. Strategia opisuje ogolne cele i daje wytyczne dla
zapewnienia, ze Credit Union posiada¢ bedzie wymagang
ilos¢, jakos¢ i odpowiednie proporcje kapitatu potrzebnego
do reagowania w sytuacjach zwyktego ryzyka finansowego
oraz w celu wsparcia realizacji biezacych i przysztych
planéw operacyjnych.

Zgodnie z Ustawg i towarzyszacymi jej przepisami, Credit
Union musi utrzymac kapitat w wysokosci spetniajace;j
nastepujace wymogi:

Wspéltczynnik dzwigni kapitatlowej:

Wymagany kapitat, sktadajacy sie z udziatéw czionkowskich,
kazdego innego kwalifikujacego sie kapitatu, ktéry mogtby
by¢ wyemitowany i odtozonego dochodu, musi wynosi¢ co
najmniej 4.25% wszystkich aktywdw.

Wspélczynnik wyplacalnosci:

Wymagany kapitat musi wynosi¢ co najmniej 8% aktywow
wazonych ryzykiem. Przepisy Ustawy precyzujg zagadnienie
wazenia ryzyka aktywow.

W dniu 31 grudnia 2008 r. Credit Union spetniata obydwa
wymogi, posiadajac wymagany kapitat w wysokosci $20,600
(2007 - $20,313).

2008 2007
Leverage ratio: 5.75% 5.95% Wspodtczynnik dzwigni kapitatowej
Risk-weighted assets ratio: 13.90% 13.95% Wspétczynnik wyptacalnosci
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13. INCOME TAXES 13. PODATEK DOCHODOWY

The provision for income taxes reported differs from the Obliczona dla potrzeb sprawozdania rezerwa na pokrycie
amount computed by applying the Canadian statutory rate to podatku dochodowego rézni sie od sumy obliczonej wedtug
income before income taxes for the following reasons: ustawowej stopy podatkowej w Kanadzie dla dochodu przed

opodatkowaniem, z nastepujgcych przyczyn:

2008 2007
Statutory income tax rate (Canada) 33.50% 36.12% Ustawowa stopa podatkowa (Kanada)
(in thousands of dollars) (w tysigcach dolaréw)
2008 2007
Expected provision for Rezerwa przewidziana na pokrycie
income taxes $ 92 $ 272 podatku dochodowego
Non-taxable and non-deductible Pozycje nie podlegajace opodatkowaniu
items 1 1 i potrgceniom
Credit union rate reduction (47) (131) Obnizka stopy odnoszaca sie do credit union
Other (13) 2 Inne
Reported income tax provision $ 33 $ 144 Skalkulowana rezerwa na podatek dochodowy
Temporary differences which give rise to the following future Tymczasowe roznice powodujgce wzrost sSrodkéw
income tax liabilities as at December 31, 2008 are as tworzacych przyszlty podatek dochodowy na dzien
follows: 31 grudnia 2008 r. sg nastepujace:
(in thousands of dollars) (w tysigcach dolaréw)
2008 2007
Future income tax liability: Zobowigzania tworzace przyszty podatek dochodowy:
Accrued liabilities $ 2 $ 3 Naroste naleznosci
Allowance for impaired loans 13 23 Fundusz na pozyczki w sytuacji nieregularnej
Pension contributions (38) (32) Whptaty do funduszu emerytalnego
Fixed assets (36) (36) Srodki trwate
Future income tax liability $ (59) $ (42) Zobowigzania przysztego podatku dochodowego
14. CONTINGENCY AND COMMITMENTS 14. ZOBOWIAZANIA | ROSZCZENIA
(@) The minimum annual rental payments for leased (a) Minimalne roczne wysokosci optat za wynajem
premises, equipment and servicing contracts for the pomieszczen, urzgdzen i ustug kontraktowych, na dzien
years ending December 31 are as follows: 31 grudnia wynoszg jak nastepuje:
(in thousands of dollars) (w tysigcach dolaréw)
2009 $ 1,159
2010 666
2011 383
2012 282
2013 118
2014 and later / i pézniej 334
3 2,942
(b) During the normal course of business, there are various (b) W normalnej dziatalno$ci gospodarczej pojawiajq sie
claims and proceedings which have been or may be réznego rodzaju roszczenia oraz postgpowania, ktére
instituted against the Credit Union. Management zostaty lub bedg skierowane przeciwko Credit Union.
believes the disposition of the matters that are pending W opinii kierownictwa, sprawy znajdujgce sie obecnie
or asserted is not expected to have a material adverse w toku lub przyszte, nie powinny mie¢ zasadniczego
effect on the financial position or the results of negatywnego wptywu na sytuacje finansowa Credit
operations of the Credit Union. Union lub rezultaty jej operacji.

30



ST. STANISLAUS - ST. CASIMIR’S POLISH PARISHES CREDIT UNION LIMITED - ANNUAL REPORT 2008

15. PENSION PLAN 15. FUNDUSZ EMERYTALNY

The Credit Union has a defined benefit plan providing Credit Union posiada zdefiniowany fundusz swiadczen
pension benefits to all full-time employees, who have emerytalnych obejmujacy wszystkich petnoetatowych
attained 24 months of continuous service and open to certain pracownikéw z 24-miesiecznym nieprzerwanym stazem
part-time employees meeting certain eligibility conditions. pracy, oraz dostepny dla niektorych niepetnoetatowych
The changes for the Credit Union’s defined benefit plan pracownikow spetniajgcych okreslone kryteria. Zmiany w
during the year are as follows: wartosciach funduszu emerytalnego Credit Union w ciggu

roku sg nastepujace:

Funded Pension Plan Skifadkowy fundusz emerytalny
(in thousands of dollars) (w tysigcach dolarow)
2008 2007
Accrued benefit obligation Naliczone zobowigzania emerytalne
Balance at beginning of year $ 8,013 $ 7,256 Stan na poczatku roku
Current service cost 751 715 Nalezno$¢ biezgcego serwisu
Interest cost 435 390 Naleznosé¢ z tytutu odsetek
Benefits paid (143) (348) Woyptacone zobowigzania emerytalne
Actuarial (gain) loss (2,358) - Kalkulacyjny (zysk) strata
Balance at end of year $ 6,698 $ 8,013 Stan na koniec roku
Plan assets Sytuacja aktywéw funduszu
Fair value beginning of year $ 6,199 $ 5,417 Warto$¢ rynkowa na poczatku roku
Actual return on plan assets (971) 251 Biezacy zwrot na aktywach
Employer contributions 633 664 Woptaty pracodawcy
Employee contributions 216 215 Whtaty pracownikow
Benefits paid (143) (348) Wyptacone zobowigzania emerytalne
Fair value at end of year $ 5,934 $ 6,199 Warto$¢ rynkowa na koniec roku
Funded status Sytuacja funduszu
Plan deficit $ (764) $ (1,814) Deficyt funduszu
Unamortized net losses 946 1,952 Niezamortyzowana strata netto
Unamortized transitional obligation 49 57 Niezamortyzow. przej$ciowe zobowigz.
Accrued benefit asset $ 231 $ 195 Naroste aktywa funduszu
The significant actuarial assumptions adopted in measuring Istotne zatozenia kalkulacyjne zastosowane do obliczen
the Credit Union’s accrued benefit obligations are as follows: narostych zobowigzan Credit Union sg nastgpujace:
2008 2007
Discount rate 6.75% 5.00% Stopa dyskontowa
Expected long-term Przewidywana dtugoterminowa stopa
rate of return on plan assets 7.00% 7.00% zwrotu na aktywach
Expected rate of salary increase 4.50% 4.50% Przewidywana stopa podwyzki ptac
The Credit Union’s net benefit plan expense is as follows: Wydatki netto z Funduszu Emerytalnego Credit Union sg
nastepujace:
Funded Penison Plan Skiadkowy fundusz emerytalny
(in thousands of dollars) (w tysigcach dolaréw)
2008 2007
Current service cost $ 751 $ 715 Koszt biezgcego serwisu
Employee contributions (216) (215) Woptaty jako skfadki pracownikow
Interest cost 435 390 Koszt z tytutu odsetek
Expected return on plan assets (459) (398) Przewidywany zwrot na aktywach funduszu
Amortization of transitional obligation 8 8 Amortyzacja przej$ciowych zobowigzan
Amortization of net actuarial gain 77 78 Amortyzacja zysku aktuarialnego netto
Net benefit plan expense $ 596 $ 578 Koszt netto funduszu
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An external investment advisor manages the investments
held by the pension plan. The investments consist of units
held in the CUMIS Balanced Core Fund (McLean Budden)
and the CUMIS Balanced Fund (Mawer). The funds are
managed by CUMIS Life Insurance Company, a subsidiary
of The CUMIS Group Limited, and it invests in Canadian
government and corporate bonds.

The pension plan does not hold securities issued by the
Credit Union.

The most recent actuarial valuation of the pension plan was
as of January 1, 2006. The next actuarial valuation is
expected to be completed as of January 1, 2009.

16. RELATED PARTY TRANSACTIONS

As at December 31, 2008, the aggregate value of interest-
bearing personal, mortgage and commercial loans
outstanding to directors, committee members and officers
totaled $2,346 (2007 - $2,475). These loans have been
advanced on the same terms and conditions as have been
accorded to all members of the Credit Union, except for a
1% discount on selected loan products. There was no
allowance for impaired loans required in respect of these
loans as at December 31, 2008 and 2007.

Directors and Audit Committee members received $59
(2007 - $61) as honoraria for serving the Credit Union and
$nil (2007 - $nil) as reimbursement of expenses. In addition,
the Chairman of the Board acting as interim Chief Executive
Officer received $23 in this capacity.

17. FAIR VALUE OF FINANCIAL
INSTRUMENTS

Fair value

The amounts set out below represent the fair values of the
Credit Union’s financial instruments using the valuation
methods and assumptions described below. The fair values
disclosed do not reflect the value of assets and liabilities that
are not considered financial instruments, such as prepaid
expenses, accrued pension asset, capital assets and current
and future incomes taxes.

The estimated fair value amounts are designed to
approximate amounts at which instruments could be
exchanged in a current transaction between willing parties
who are under no compulsion to act. Fair values are based
on estimates using present value and other valuation
techniques, which are significantly affected by the
assumptions used concerning the amount and timing of
estimated future cash flows and discount rates which reflect

Inwestycje w planie emerytalnym sg zarzadzane przez
zewnetrznego doradce inwestycyjnego. Sktadajg sie one

z jednostek inwestycyjnych funduszu ‘CUMIS Balanced Core
Fund (McLean Budden) i ‘CUMIS Balanced Fund (Mawer)'.
Fundusze zarzadzane sg przez ‘CUMIS Life Insurance
Company’, jednostke zalezng od ‘CUMIS Group Limited’ i
lokuje ona $rodki w bony skarbowe rzadu kanadyjskiego i
obligacje korporac;ji.

Srodki ztozone w planie emerytalnym nie sg lokowane
w papiery wartosciowe Credit Union.

Ostatnia wycena aktuarialna planu miata miejsce 1 stycznia
2006 roku. Przewidywane jest, ze kolejna wycena
aktuarialna zakonczy sie 1 stycznia 2009 roku.

16. TRANSAKCJE FINANSOWE PRACOWNIKOW

Na dzien 31 grudnia 2008 r. tagczna suma pozyczek
personalnych, hipotecznych i biznesowych udzielonych
dyrektorom, cztonkom komisji i pracownikom wynosita
$2,346 (2007 - $2,475). Pozyczki te zostaty udzielone na
takich samych warunkach, jak pozyczki udzielone wszystkim
cztonkom Credit Union, z wyjatkiem 1% dyskonta na
niektorych rodzajach pozyczek. Na dzier 31 grudnia 2008 r.
i 2007 r. nie zaszta koniecznos$¢ tworzenia rezerw na
nieregularne pozyczki w odniesieniu do wyzej wymienionych
pozyczek.

Dyrektorzy i cztonkowie Komisji Kontroli otrzymali $59
(2007 - $61) w formie honorariéw i $ zero (2007 - $ zero)
jako zwrot wydatkow zwigzanych z pracg na rzecz Credit
Union. Dodatkowo, Przewodniczacy Rady Dyrektorow
petnigcy tymczasowo obowigzki Dyrektora Naczelnego
Zarzadu (CEO) otrzymat za petnienie tych obowigzkéw $23
wynagrodzenia.

17. WARTOSC RZECZYWISTA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartosé rzeczywista

Podane ponizej liczby reprezentujg wartos¢ rzeczywistg
instrumentow finansowych Credit Union, do wyceny ktérej
uzyto opisane ponizej metody i zatozenia. Wartos¢
rzeczywista nie odzwierciedla wartosci aktywdw lub
pasywoéw, ktére nie sg traktowane jako instrumenty
finansowe, jak np. przedptaty, naroste aktywa funduszu
emerytalnego, srodki trwate oraz biezgce i przyszte podatki.

Wyceniona wartos¢ rzeczywista to oszacowanie sum, ktére
mozna by uzyskac za istniejace instrumenty finansowe,
gdyby dokona¢ ich sprzedazy na wolnym rynku miedzy
dobrowolnie bioragcymi udziat w transakcji stronami. Warto$¢
rzeczywista jest wyceniona przy uzyciu techniki
aktualizowania wartosci oraz innych technik, ktére biorg pod
uwage aspekt tzw. wartosci przysztego strumienia gotowki i
stop dyskontowych reprezentujgcych rozmaite stopnie
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varying degrees of risk. Because of the estimation process
and the need to use judgment, the aggregate fair value
amounts should not be interpreted as being necessarily
realizable in an immediate settlement of the instruments.

(in thousands of dollars)

ryzyka. Z uwagi na element wyceny i subiektywnosci, taczna
suma wartosci rzeczywistej nie powinna by¢ interpretowana
jako suma bezwzglednie osiggalna przy bezposredniej
sprzedazy wyzej wymienionych instrumentéw.

(w tysigcach dolaréw)

2008 2007
Fair value Fair value over/
Fair value / Book value / over/(under) Fair value / Book value / (under)
book value / book value /
Wartos¢ Wartos¢  Wart. rzeczywista Wartos¢ Warto$¢  Wart. rzeczywista
rzeczywista ksiggowa  powyzej/(ponizej) rzeczywista ksiggowa  powyzej/(ponizej)
ksiegowa ksiegowg
Assets Aktywa
Cash and cash $ 30,331 $ 30,309 $ 22 $ 24638 $ 24614 $ 24 Gotowka i
equivalents ekwiw. gotéwki
Investments 40,786 40,183 603 21,942 21,509 433 Inwestycje
Loans to members 280,405 280,966 (561) 282,994 288,406 (5,412) Pozyczki dla czton.
Other assets 801 801 - 1,006 1,006 - Pozostate aktywa
Liabilities Pasywa
Members’ deposits 335,290 333,783 1,507 317,227 316,757 470 Depozyty cztonkow
Other liabilities 3,758 3,758 - 4,280 4,280 - Inne pasywa
Membership shares 3,956 3,956 - 3,961 3,961 - Udziaty cztonkows.

The following methods and assumptions were used to
estimate the fair value of financial instruments:

i)  The fair values of other assets and other liabilities are
assumed to approximate their carrying values, due to
their short-term nature.

i) The fair value of investments is based on quoted market
values where available (see note 4).

iii) The estimated fair value of floating rate loans and
floating rate deposits is assumed to be equal to book
value as the interest rates on these loans and deposits
reprice to market on a periodic basis.

The estimated fair value of fixed rate loans and fixed
rate deposits is determined by discounting the expected
future cash flows of these loans and deposits at current
market rates for products with similar terms and credit
risks.

18. NATURE AND EXTENT OF RISKS ARISING

FROM FINANCIAL INSTRUMENTS

The Credit Union is exposed to the following risks as a result
of holding financial instruments: credit risk, liquidity risk and
market risk. The following is a description of these risks and
how the Credit Union manages its exposure to these risks.
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Przy wycenie wartosci rzeczywistej instrumentéw finanso-
wych brano pod uwage nastepujace metody i zatozenia:
i)  Warto$¢ rzeczywista pozostatych aktywow i pozostatych
pasywow jest zatozona jako réwna ich biezacej wartosci
z uwagi na krotkoterminowy charakter wyzej
wymienionych.

Wartos$¢ rzeczywista inwestycji jest oparta, tam gdzie
byto to mozliwe, na okreslonych danych rynkowych
(Wyj. 4).

iiiy Szacowana warto$¢ rzeczywista pozyczek i depozytow
0 zmiennym oprocentowaniu jest oparta na zatozeniu,
ze rowna jest ona wartosci ksiegowej, jako ze ich
oprocentowanie zmienia si¢ periodycznie w zaleznosci
od sytuac;ji rynku.

iv) Wartos$¢ rzeczywista pozyczek i depozytéw o statym
oprocentowaniu jest okreslana przez wylaczenie
spodziewanych przysztych przeptywdw gotéwki,
zwigzanych z tymi pozyczkami i depozytami,

w odniesieniu do biezgcych stép rynkowych produktow
o podobnej specyfice i ryzyku kredytowym.

18. RODZAJ | ROZMIAR RYZYKA ZWIAZANEGO

Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Stosujac instrumenty finansowe Credit Union jest
wystawiona na nastepujace rodzaje ryzyka: ryzyko
kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko rynkowe. Dalej opisane
sg wspomniane wyzej rodzaje ryzyka i sposoby w jaki Credit
Union zarzadza tym ryzykiem.
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Credit risk

The business of the Credit Union necessitates the
management of credit risk. Credit risk is the potential for loss
due to the failure of a borrower to meet its financial
obligations.

The Board of Directors of the Credit Union oversees the risk
management process. Senior management coordinates
policy setting on risk management issues, assesses the risk
exposure of the Credit Union and reviews the effectiveness
of internal control processes.

The Credit Union uses a disciplined lending approach with

standard underwriting parameters for each category of loans.

These parameters are used to assist the Credit Union
implement a prudent and effective granting process to
assess the borrower’s ability to repay.

The Credit Union mitigates this credit risk by obtaining
quality collateral. The Credit Union considers collateral to be
of good quality if it can determine the legal validity and
market value on an on-going basis. The Credit Union’s
internal policy provides additional information regarding the
appropriate collateral based on the category of loan. Types
of collateral generally obtained by the Credit Union are, but
are not limited to, the following: member’s personal property
such as vehicles; cash and marketable securities; mortgage
charges; fixed, floating or specific general security
agreements; and personal guarantees.

In addition, the Credit Union monitors its loan concentration
to ensure that it is in compliance with its policies.

Liquidity risk

The business of the Credit Union necessitates the
management of liquidity risk. Liquidity risk is the risk of being
unable to meet financial commitments, under all
circumstances, without having to raise funds at
unreasonable prices or sell assets on a forced basis.

The Credit Union’s objective is to implement a policy that
addresses limits on the sources, quality and amount of the
assets to meet normal operational, contingency funding for
significant deposit withdrawals and regulatory requirements.

The Board of Directors (“Board”) is ultimately responsible for
the liquidity risk management policy. Management reports
monthly, to the Board, the Credit Union’s compliance with
the policy and regulatory requirements; concentration of
large deposits of single/connected depositors as a
percentage of total deposits; and reports borrowings for
liquidity purposes, the level of borrowings and the liquidity
less borrowings in relation to the statutory minimum.

Additional details are outlined in the Credit Union’s internal
policy manual.
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Ryzyko kredytowe

Dziatalnos$¢ biznesowa Credit Union naktada koniecznos¢
zarzadzania ryzykiem kredytowym. Ryzyko kredytowe jest to
obiektywnie istniejgca mozliwo$c¢ poniesienia straty kiedy
pozyczkobiorca przestanie wywigzywac sie z podjetych
zobowigzan finansowych.

Rada Dyrektoréw Credit Union nadzoruje proces
zarzadzania ryzykiem. Kierownictwo koordynuje przepisy
dotyczgce spraw zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem,
oszacowania zakresu wystawienia Credit Union na ryzyko i
sprawdza efekty przeprowadzanych wewnetrznych kontroli.

Credit Union stosuje dyscypline pozyczkowg nakfadajac
standardowe asekuracyjne limity na wszystkie rodzaje
pozyczek. W efekcie tego, proces przyznawania pozyczek w
Credit Union jest ostrozny i skutecznie umozliwia
oszacowanie zdolnosci pozyczkobiorcy do sptat swojego
zadtuzenia.

Credit Union obniza ryzyko kredytowe zadajac dobrych
jakosciowo zabezpieczen. Credit Union kwalifikuje
zabezpieczenie jako jakosciowo dobre wtedy, kiedy mozliwa
jest kontynuacja kontroli tego zabezpieczenia od strony
prawnej i wartosci rynkowej. Wewnetrzne przepisy Credit
Union podajg dodatkowe informacje dotyczgace wtasciwych
zabezpieczeh w zalezno$ci od rodzaju pozyczki. Do takich
zabezpieczeh zalicza sie miedzy innymi: prywatng wtasnosé
pozyczkobiorcy jak samochody; gotéwke i papiery
wartosciowe; mozliwos¢ wejscia na hipoteke; niezmienne,
ruchome lub specyficzne umowy gwarancyjne; i zyranci.

Dodatkowo Credit Union monitoruje koncentracje swoich
pozyczek w celu upewnienia sie, ze przestrzeganie sg
wewnetrzne przepisy.

Ryzyko plynnosci

Dziatalno$¢ biznesowa Credit Union naktada koniecznosé
zarzadzania ryzykiem ptynnosci. Ryzyko ptynnosci polega
na braku mozliwosci wywigzania sie z finansowych
zobowigzan, pod kazdym wzgledem, gdyz istnieje
konieczno$c¢ pozyskania funduszy po nieracjonalnych
cenach lub sprzedazy aktywow pod przymusem.

Celem Credit Union jest wdrozenie przepiséw, ktore
okreslajg limity na zrodta, jakos¢ i sumy aktywow, co z kolei
umozliwi normalng dziatalnos¢ operacyjng, utrzymanie
funduszu zapasowego na wypadek wyzszych wyptat
gotowkowych i spetnienie wymogow regulacyjnych.

Rada Dyrektoréw (,Rada”) jest ostatecznie odpowiedzialna
za przepisy zarzadzania ryzykiem ptynnosci. Kazdego
miesigca kierownictwo przedstawia Radzie raporty odnosnie
stosowania sie do wymagan przepiséw i regulacji;
koncentracji wysokich wptat pojedynczych/powigzanych ze
sobg depozytéw i jaki stanowig procent w catej sumie
depozytow; sktadajg tez raporty z wydanych pozyczek
odnosnie ptynnosci, poziomu wydanych pozyczek i ptynnosc
minus pozyczki w relacji do ustawowego minimum.

Dodatkowe szczegdty podane sg w wewnetrznych
przepisach Credit Union.
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Market risk

Market risk is the risk of loss that may arise from change in
market factors such as interest rates and foreign exchange
rates. The Credit Union is exposed to this market risk in its
investing and asset/liability management activities.

Senior management is responsible for managing market risk
in accordance with the Credit Union’s internal policy. Senior
management reports monthly to the Board its compliance
with the policy and regulatory requirements; dollar volume
and yields of all investments by investment category; and the
particulars of all investment transactions entered into by the
Credit Union. All exceptions noted are to be reported to the
Board.

The Board is responsible for monitoring significant variances
and to ensure that corrective measures are implemented.

Interest rate risk

Interest rate risk refers to the potential impact of changes in
interest rates on the Credit Union’s earnings when maturities
of its financial liabilities are not matched with the maturities
of its financial assets. It is the policy of the Credit Union to
keep exposure to interest rate fluctuations within limits set by
the Board of Directors and by the Act.

The table below summarizes amounts by maturity/repricing
dates and effective interest rates for the following balance
sheet financial instruments:

(in thousands of dollars)

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to obiektywnie istniejaca mozliwo$c
poniesienia straty w wyniku zmian parametréw rynkowych
takich jak stopy procentowe i kursy wymiany walut. Credit
Union jest wystawiona na ryzyko rynkowe w zakresie
dziatalnosci inwestycyjnej i zarzadzania aktywami/pasywami.

Kierownictwo jest odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem
rynkowym zgodnie z wewnetrznymi przepisami Credit Union.
Co miesiac kierownictwo sktada raporty Radzie odnosnie
stosowania sie do wymagan przepisow i regulacji; wielkosci
obrotu dolarowego i dochodowos$ci wszystkich inwestycji w
kategoriach inwestycyjnych; i podaje szczegoty wszystkich
transakc;ji inwestycyjnych, do ktérych Credit Union
przystapita. Wszystkie odnotowane zastrzezenia beda
przekazane do Rady.

Rada jest odpowiedzialna za kontrole wszystkich istotnych
wahan rynkowych i ma zapewnié, ze dziatania korekcyjne sa
stosowane.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej odnosi sie do potencjalnego
wptywu zmian stop procentowych na dochody Credit Union,
gdy terminy zapadalnos$ci pasywow nie sg dopasowane do
termindw wymagalnosci aktywéw. Odpowiednie regulaminy
Credit Union przewiduja zachowanie ryzyka zwigzanego z
wahaniami stép procentowych w granicach okreslonych
przez Rade Dyrektorow i Ustawe.

Ponizsza tabela prezentuje sumy dotyczace pozyciji
bilansowych w zaleznosci od ich terminéw zapadalnosci/dat
zmian oprocentowania i efektywnych stép procentowych, dla
nastepujacych instrumentéw finansowych:

(w tysigcach dolaréw)

Variable Less than One to five Non-rate . Effective
i interest rate/
rate / one year / years / sensitive / Total / Efektywna
Zmienna stopa Ponizej 1do 5 Niezalezne R yw
azem stopa
procentowa 1 roku lat od stopy proc.
procentowa
Cash and cash equivalents $ 18,367 $ 9412 $ - $ 2530 $ 30,309 1.71%  Gotowka | ekwiwal. gotow.
Investments - 40,181 - 2 40,183 2.71% Inwestycje
Loans to members 50,127 51,487 179,352 - 280,966 5.66%  Pozyczki dla cztonkéw
Members’ deposits 127,530 122,706 63,226 20,321 333,783 2.00% Depozyty cztonkéw
Membership shares 3,956 - - - 3,956 0.90% Udziaty cztonkowskie

Foreign currency exchange risk

Foreign currency exchange risk refers to the potential
impact of changes in foreign exchange rates on the Credit
Union’s earnings when balances of its foreign currency
liabilities are not matched with the balances of its foreign
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Ryzyko kursowe w obrocie waluta

Ryzyko kursowe zwigzane z wymiang walut odnosi sie do
potencjalnego wptywu wahan kurséw walutowych na zysk
Credit Union kiedy bilans jej pasywéw ulokowanych w

walucie nie jest dobrze spasowany z bilansem aktywéw w
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currency assets. It is the policy of the Credit Union to
mitigate exposure to foreign exchange rate fluctuations by
matching its foreign currency liabilities to its foreign
currency assets.

Net foreign exchange gains of $423 (2007 - $423) have
been included in other income on the statement of income
and comprehensive income for the year ended December
31, 2008.
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walucie. Przepisy Credit Union kaza tagodzi¢ mozliwe
narazenie na wahania kurséw walutowych poprzez
dopasowanie pasywéw w walucie do aktywéw w walucie.

Zysk z wymiany walut na dzier 31 grudnia 2008 r. wyniost
netto $423 (2007 - $423) i jest wigczony do pozyc;ji
‘Pozostate przychody’ w skonsolidowanym rachunku
wynikow.
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CONSOLIDATED SCHEDULE OF OTHER INCOME
AND ADMINISTRATIVE AND OTHER EXPENSES
SKONSOLIDOWANY WYKAZ POZOSTALYCH DOCHODOW ORAZ
KOSZTOW ADMINISTRACYJNYCH | INNYCH
YEAR ENDED DECEMBER 31, 2008 / ZA OKRES 01/01/2008 - 31/12/2008
(in thousands of dollars / w tysigcach dolaréw)

2008 2007

Other income Inne dochody
Member services $ 1,701 $ 1,615 Ustugi
Foreign exchange 423 423 Wymiana walut
Polish Studio 70 61 Polish Studio

Transfer fees / PEKAO 25 34 Optaty za przekazy / PEKAO

Commissions 141 200 Prowizje
Other 60 58 Inne

$ 2,420 $ 2,391

Administrative and other expenses Koszty administracyjne i inne
Advertising and promotion $ 332 $ 320 Dziatalno$¢ informac. i promocja
Annual and special meetings 16 38 Roczne i Specjalne Walne Zebranie
Bank charges 284 304 Optaty bankowe
Bonding and insurance 273 244 Kaucje i ubezpieczenie
Data processing Wyposazenie komputerowe
Data communication lines 214 183 Sie¢ informatyczna
Software maintenance 121 134 Oprogramowanie
Hardware maintenance 204 210 Konserwacja urzadzen
Interac network charges 310 353 Optaty za tacza Interac
Donations 15 56 Dotacje
Education 26 27 Szkolenia
Mailing costs 55 53 Optaty pocztowe
Miscellaneous 31 24 Wydatki ogoine
Occupancy costs Utrzymanie budynkéw i lokali
Rent 346 341 Czynsz
Property taxes 238 236 Podatki od nieruchomosci
Utilities 130 117 Optaty serwisowe
Office security 56 55 Zabezpieczenie biur
Maintenance and janitorial 249 225 Naprawy i dozor
Office expenses Wydatki biurowe
Equipment maintenance 72 106 Naprawy wyposazenia
Stationery and forms 45 86 Papier i formularze
Office supplies 86 92 Materiaty biurowe
Office expenses 224 146 Wydatki biurowe
Polish Studio 215 212 Polish Studio
Professional fees 340 258 Ustugi profesjonalne
Special projects and events 26 28 Projekty i wydarzenia specjalne
Telecommunication 162 131 Telekomunikacja
Travel and hospitality 49 46 Koszty podrozy i reprezentacja

$ 4,119 $ 4,025
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/// ST. STANISLAUS - ST. CASIMIR’S
POLISH PARISHES CREDIT UNION

Head Office: / Giéwne biuro:

220 Roncesvalles Avenue
TORONTO, ON M6R 2L7
Tel.: 416. 537.2181
Fax: 416. 536.8525

Branches: / Oddzialy:

12 Denison Ave.
TORONTO, ON M5T 2M4

2987 Bloor St. West
TORONTO, ON M8X 1C1

3055 Lake Shore Blvd. West
TORONTO, ON M8V 1K6

66 Roncesvalles Ave.
TORONTO, ON M6R 3A7

3621 Dixie Rd.
MISSISSAUGA, ON L4Y 4H3

3015 Parkerhill Rd.
MISSISSAUGA, ON L5B 4B2

3145 Dundas St. West, unit 5
MISSISSAUGA, ON L5L 5v8

325 Central Pkwy West, unit 7
MISSISSAUGA, ON L5B 3X9

1206 Steeles Ave.
BRAMPTON, ON L6V 3N2

190 Bovaird Dr. West
BRAMPTON, ON L7A 1A2

500 Willow Rd. unit 18
GUELPH, ON N1H 8G4

709 Barton St. East
HAMILTON, ON L8L 3A5

215 Highland Rd. West
KITCHENER, ON N2M 3C1

383 Horton St.
LONDON, ON N6B 1L6

40 John St.
OAKVILLE, ON L6K 1G8

50 Richmond St. East
OSHAWA, ON L1G 7C7

379 Waverley St.
OTTAWA, ON K2P 0W7

625 Middlefield Rd.

SCARBOROUGH, ON M1V 5B8

44 1/2 Facer St.

ST. CATHARINES, ON L2M 5H6

924 Ottawa St.
WINDSOR, ON N8X 2E1

CALL CENTRE:
Tel.: 416.236.1225
Toll Free: 1.888.558.5506

www.polcu.com
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